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Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societdtii SIF Muntenia S.A.
(*Societatea™) si filialelor sale (“Grupul”), care cuprind bilanful contabil consolidat la data de
31 decembrie 2008, contyl de profit §i pierdere consolidat, situatia consolidati a
modific#rilor capitalurilor proprii §i situatia consolidatd a fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul incheiat la aceast datd $i un sumar al politicilor contabile semnificative gi alte note
explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2

Conducerea Societiifii este responsabild pentru Intocmirea §i prezentarea fideli a acestor
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari adoptate de Uniunea Europeand. Aceastd responsabilitate include: proiectarea,
implementarea §i meninerea sistemului de control intern asupra intocmirii §i prezentarii
fidele a unor situatii financiare care s nu. prezinte denaturdri semnificative, datorate fie
fraudei, fie erorii; selectarea i aplicarea polificilor contabile adecvate; elaborarea unor
estimiiri contabile rezonabile In circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimam o opinie asupra
sntuagnlor financiare consolidate ale Grupului. Cu.exceptia celor prezentate in paragrafele 6 i
7, noi am efectuat auditul conform Standardelot Internationale de Audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Rominia, Aceste standarde cer ca noi sa respectiim cerintele etice,
s& planifichm si sd efectudim auditul In vederea obtinerii unei asiguriiri rezonabile ¢4 situatiile
financiare consolidate nu cuprind denaturdiri semnificative.

Un.audit constdl Tn efectuarea de proceduri pentru obtfinerea probelor de audit cu privire la
sumele §i informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate
depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativii a situatiilor financiare consolidate, datorate fraudei sau erorii. in
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controiul intern relevant pentru
ntocmirea gi prezentarea fideld a situatiilor financiare consolidate pentru a stabili procedurile
de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimdrii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al entititilor din Grup. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite §i rezonabilitatea estimdrilor contabile
elaborate de citre conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatiilor financiare
consolidate hiate in ansamblul lor,
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Considerim ci evidentele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente §i adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Bazele opiniei cu rezerve

6

Nu am participat la inventarierea fizicd a stocurilor incluse in situafiile financiare consolidate
ale Grupuluj in suma de-45.768.477 lei la data de 31 decembrie 2008 deoarece aceast dati a
fost anterioard perioadei in care noi am fost angajati ca auditori ai situatiilor financiare
consolidate ale Grupului. Nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate referitoare
1a stocurile cantitative si la conditia fizic a acestora prin aplicarea altor proceduti de audit.
in consecints, nu am putut determina daca sunt necesare ajustiri in ccea ce priveste sumele
prezentate in situatiile financiare consolidate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2008
la stocuri, variatia stocurilor i productia capitalizatd, cheftuieli cu materii prime, materiale §i

‘mirfuri, impozit pe profit, profit net §i pierdere acumulati.

O sumi.de 36.557.740 lei reprezentind venituri din vAnzarea bunurilor i prestarea serviciilor
aferente uneia din filialele sale este Tnregistratd in anul 2008 la venituri operationale in
situatiile financiare consolidate ale Grupului. Rezultatul acestei filiale inclus Tn contul de
profit si pierdere consolidat al anului 2008 este o pierdere in sumi de 1.740,740 lei. Nu am
putut obtine probe de audit suficiénite §i adecvate referitoare la veniturile din vanzarea
bunurilor §i prestarea serviciilor inregistrate de aceastd filiald. n consecinta, nu am putut
determina dacid sunt necesare ajustiri in ceea ce priveste sumele prezentate in situafiile
financiare consolidate pentru exercifiul Incheiat la 31 decembrie 2008 la venituri din
vinzarea bunurilor §i prestarea serviciilor, impozit pe profit, profit net si rezultat reportat.

Opinia cu rezerve

8

fn opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustiri care ar fi putut fi considerate necesare in
situatia in care am fi obtinut probe de audit suficiente si adecvate in legaturd cu aspectele
mentionate in paragrafele 6 si 7, situatiile financiare consolidate anexate ale SIF Muntenia
S.A. redau o imagine fidel, Tn toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Grupului
la data de 31 decembrie 2008, precum §i a rezultatului operatiunilor sale si a fluxurilor de
numerar pentri exercitiul incheiat la aceastd dati in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand.

Atragem atentia ¢d nu am auditat bilanful contabil consolidat la 31 decembrie 2007 §i 31
decembrie 2006 si contul de profit §i pierdere consolidat, situafia consolidati a modificarilor

capitalurilor proprii si situatia consolidatd a fluxurilor de trezorerie pentru exerciiile

financiare incheiate la aceste date, si notele afercnte, prezentate in situafiile financiare
consolidate anexate §i, in consecinta, nu exprimim o opinie asupra lor.

Evidentierea unor aspecte

9

Firi a exprima alte rezerve, atragem atentia asupra notelor 25(b) si 30(a) la situatiile
financiare consolidate, care prezinti faptul c3 la data de 31 decembrie 2008 Grupul este
implicat infr-un numdér de litigii. Datoritd existentei unei incertitudini inerente referitoare la
modul de solutionare al acestor litigii, estimarea Conducerii referitoare la necesarul de
provizioane pentru litigii la data de 31 decembrie 2008 ar putea fi diferitd fafa de suma real
necesard,



e

Alte aspecte

10 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societitii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societiitii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportim initr-un raport de audit financiar, §i nu in alte scopuri. In masura permisi de lege, nu
acceptim §i nu ne asumim responsabilitatea decét fafd de Societate i de actionarii acesteia,
in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formaté.

Pentru 5i in numele KPMG Audit SRL:

Toader Serban-Cristian KPMG Audit SRL
S Toamlor KPME hudit SEL
/

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din
Romdnia cu numarul 9/2001

inregistrat la Camera Aud ‘5\, FFinar
din Roménia cu numarul 158 ] ' :

Bucuresti, Rominia
28 august 2009



Contul de profit si pierdere consolidat
pentru exercifinl financiar incheiat Ia 31 decembrie 2008

In LEI

Venituri operationale
Alte venituri i cdgtiguri

Variatia stocurilor i productia
capitalizatd

Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor
Alte cheltuieli

Profit operational
Cheltuieli de finantare

Profit nainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Aferent

Actionarilor Societitii
Interesului minoritar

Rezultatul pe actiune
De bazi
Diluat

Notd

[="1

10
11
i2
13

14

29

29
29

2008 2007 2006
Neauditat Neanditat
290,153,599 254.040.412 260.084.396
31.500.938 29.741,846 10.668.758
38.183.683 19.417.251 22.583.527
217.225.825 -222.584.169  -182.318.014
-31.833.867 -7.173.818 -31.815.214
-22.451.931 -26.307.920 -26.997.848
88.326.597 47.133.602 52.205.605
-2.236.517 -1.973.957 -751.215
86.090.080 45.159.645 51.454.390
-14.410.774 -11.229.122 -3.102.130
71.679.306 33.930.523 48.352.260

b —
73.080.199 36.543.581 48.626.975
-1.400.893 -2.613.058 274715
0,09 0,05 0,06
0,09 0,05 0,06

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 28 august
2009 i au fost semnate in numele acestuia de citre SAI Muntenia Invest S.A., administrator al SIF

Muntenia S.A., prin:

Petre Pavel Szel

Cristina Stoian
Director Economi

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integrant? din situatiile financiare consolidate.



Bilantul contabil consolidat

la 31 decembrie 2008
InLEI Notdé 31 decembrie 2008 31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Neauditat Neauditat
Activ
Numerar 5i depozite la binci 15 99.653.322 118.078.652 70.610.118
Active financiare la valoarea justd prin contul de
profit gi pierdere 16a 35.837.644 41.220.161 19.445.719
Active detinute pentru vinzare I7 - 27.906.948 89.688.949
Stocuri 18 45.768.477 24.498.193 28.894.604
Active fingnciare disponibile pentru vinzare 160 936.726.730 2.937.744.816 2.251.009.521
Investifii definute pand Ja scadents {6¢ 48.867.881 - -
Credite i creanje 16d 19.441.445 28.425.944 28.914.680
Investifii in asociati 19 39.463,354 37.063.774 27.136.515
Investitii imobiliare 20 39.756.599 25.169.926 25.814.587
Imobiliziri necorporale 21 3.523.904 411.961 194.442
TImobilizéiri corporale 22 386.812.217 401.951.272 186.192.859
Alte active 23 42.667.428 22,085,057 13.810.856
Total activ 1.698.519.001 3.664.556,104 3.741.712.850
Patorii
Dividende de platd 24 94,014,232 90.253.477 $6.533.580
Datorii comerciale gi alte datorii 25 70.652.893 54.490.678 48.012.104
foprumututi 26 24.441.813 11.636.132 5.859.301
Datorii privind impozitul pe profit
améinat 27 114.084.633 469.186,721 3147.396.635
Total datorii 303.193.571 625.567.008 487.501.620

Notele de la pagina 14 la pagina [02 fac parte integrant3 din situaiile financiare consolidate.



Bilantul contabil consolidat (continuare)

la 31 decembrie 2008

In LET

Capitalari proprii

Capitaluri proprii aferente actionarilor
Societitii

Capital social

Actiuni proprii

Rezerve legale

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Rezerve din reevaluarea imobilizirilor
corporale

Pierdere acumulati

Interes minoritar
Taotal capitalurd proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Notia

28a
28b
28¢

284

22
28a

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie 2007 2006
2008 Neauditat Neauditat
883.997.669 883.997.669 883.997.669
-1.817.719 -1.554.854 -1.350.697
18.203.900 17.663.046 16.231.679
621.998.791 2.320.467.284 1.770.518.814
191,043,322 175.081.616 112.571
-410.602.736 -445,661.465 -458.453.010
1.302.823.227 2.949.993.296 2.211.057.026
92.5G2,203 88.996.400 42.854.204
1.395.325.430 3.038.989.6%¢6 2.253.911.230
1.698.519.001  3.664.556.704

2.741.712.850

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie Tn data de 28 august
2009 5i au fost semnate in numele acestuia de citre SAI Muntenia Invest S.A., administrator al SIF

Muntenia S.A., prin:

Petre Pavel Szel
Pregedinte-Director

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate,

Cristina Stoian
Diirector Economiic
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Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

InLEI .

Activitiiti de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustdri:

Venituri din.dividende

Venituri din dobénzi

(Céistig net)/ Pierdere netd din schimb valutar

Cégtig net din vanzarea imobilizirilor
corporale §i a investitiilor imobiliare

Cégtig net din reevaluarea {a valoare justia
investitiilor imobiliare

Cégstig net din achizifia de intreprinderi
Pierdere netd/ (Cigtig net) din reevaluarea
actiunilor achizifionate in scop speculativ
Pierdere neti din reevaluarea instrumentelor
financiare derivate

Pierderi din deprecierea altor active

Cota parte din pierderea asociagilor
Cheltuieli cu provizicanele pentru riscuri §i
cheltuieli

Pierderi din deprecierea activelor financiare
disponibile pentru vinzare

Cheltuieli cu amortizarea §i deprecierea
imobilizérilor

Cheltuieli cu dobénzile

{Céstig net)/ Pierdere netd din vinzarea
filialelor

Alte venituri §i cheltuieli nemonetare

Notij

&b
8b

R~

8¢
8¢
12
13
13
12

21,22

2008

86.090.081

-50.724.714
-20:201.915

-2.854.065

-8.383.642

14.586.672

14.855.862
4.023.161
-1.867.130
2.449.480
3.780.097
23.966.732

24.242.912
2.236.517

-1.093.052
-346.702

2007
Neauditat
45,159.645

-39.527.886
-14.745.280

548.416

-25.362.083

-656.566
-8.664.411
928.402
-5.082.518
2.054.504
6.329.679

2.091.295

32.991.165
1.973.957

3.160.782

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.

2006

Neauditat

51.454.39Q

-37.074.775
-8.107.835

1.407.419

-3.452.187

-2.523.011
-512.639

-188.719
908,087
206.110

2.999.386
30.907.127

13.647.842
751215

-12.273.950
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

_pentru exercifiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2008

In LEI

Hodéﬁc&ﬂ ale activelor gi pasivelor aferente

activitdfii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare
justd

Modificari ale activelor financiare disponibile

pentru vanzare

Modificiiri-ale investitiilor definute pani la
scadentd

Modificiri ale creditelor i creantelor
Modificéri ale stocurilor

Modificéri ale activelor biologice
Modificari ale dividendelor de platd
Modificari ale dateriilor comerciale si ale
altor datorii

Dividende incasate

Dobénzi incasate

Impozit pe profit plitit

Numerar net din/{utilizat tin) activitifi de
exploatare

: 2607 2006

2008 Neauditat Neauditat
-10.663.006 -14.872.433 -20.494,500
-43.755.769 -33.682.730 -11.479.288
-47 883.607 - -
-4.120.477 -19.117.817 19.256.521
-9.502.946 9.754.218 2.902.917
-934.627 254954 -579.823

- - 847.665
{2.514.624 ~2.428.609 -1.693.515
45.049.972 38.637.332 34.683.318
19.271.459 14.180.405 7.655.042
-27.283.207 -11.700.552 -12.625.393
-11,720.633 -17.776.128 56.621.404

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2008

In LEI Noti

Activitifi de investifii

Pt pentru achizitii de imobiliziri corporale
Cregterea participatiei in filiale

Aporturi Tn numerar la asociati

Plati pentru achizitii de filiale, nete de
numerarul si echivalentele de numerar
achizitionate 7
Scaderea participafiei in filiale, fird pierderea
controlului

incasari din vinzarea imobilizarilor si a
investitiilor imobiliare

fncasdri din vanzarea de filiale, nete de
numerarul vandut

Pierderea controlului In filiale

Nusmerar net din activitifi de investitii

Activititi de finanfare

Dividende plitite

Achizitia gctiunilor proprii

Rambursiri de imprumuturi pe terinen lung
Dobénzi plitite

Plati aferente contractelor de leasing financiar

Modificarea imprumuturilor pe termen scurt

Aport de capital al interesutui minoritar la
filiale

Numersr net utilizat in activitiifi de
finantare

Cresterea netdi in numerar si echivalente de
namerar

MNumerar §i echivalente de numerar la 1
ianuarie

Numerar § échivalente de numerar la 31
decembrie

2007 2006
2008 Neauditat Neauditat
-23.049.916 -19.068.737 -15.726.573
-1.322.890 -60.277 -2.628.000
-4.849.060 - -
-1.430.117 2.975.633 -599.417
- - 10.016.960
18.286.526 39.474.784 6.748.215
29.000.000 47.267.594 900.840
-620.162 - .
16.014.381 70.588.998 -1.287.978
-34.630.709 -35.673.254 -27.989.751
-262.865 -204.157 -1.237.623

. - -1.136.714
-2.236.517 -1.973.957 2751.215
220.041 91.676 -328.493
12.567.223 5.775.191 851.089
7.552.905 5.183.200 260.100
-17.230.004 -26.984.653 -30.332.607
-12.936.256 25.828.216 25.000.822
93.442.468 67.614.252 42.613.430
80.506.212 93,442,468 67.614.252

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integrant din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar

20607 2006

Notd 2008 Neauditat Neauditat

Numetar In casierie 15 323.180 344.010 290.961

Conturi curente 1a binci I5 2.983.688 28.499.899 16.642.139
Depozite bancare cu scadenti mai mici de 3

luni i5 76.338.979 64.150.501 50.381.586

Creante atagate 860.366 448.057 299.566

80.506.212 93.442.468 67.614.252

Notele de la pagina 14 la pagina 102 fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.



Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
funcfioneazd in Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile
comerciale §i Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Roménia.

Conform statutului, domeniile principale de activitate ale Societatii sunt:

* administrarea §i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

+ efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneazi pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia ~ Invest S.A.

Actiunile Societétii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF
4, incepind cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizati de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare consolidate ale Societhtii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2008 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare “Grupul”) precum si interesele
Grupulut in entitédtile asociate.

Activitdtile de bazi ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfigurati
de citre Societate, precumn si de activitafile desfisurate de filiale constand in principal in comertul
cu cereale si seminte, inchirierea de spatii comerciale si de birouri, cresterea pasirilor, activititi
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticla, comerful cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificatie etc.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (,,JFRS™) adoptate de Uniunea Europeand. Aceste situatii financiare
consolidate reprezinti primele situatii financiare ale Grupului intocmite in conformitate cu cerinele
IFRS 1. Data tranzitiei la IFRS a fost 1 ianuarie 2006, prin urmare Grupul a prezentat informatii
comparative complete la 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006,

Grupul nu intocmegte ¢i nu a Intocmit situatii financiare consolidate In conformitate cu
Reglementiirile Contabile Romanesti (,,RCR”).

Evidentele contabile ale Societ#tii si ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu RCR.
Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform RCR si
cele conform IFRS. in mod corespunzitor, conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care
a fost necesar, pentru a armoniza aceste situafii financiare consolidate, in toate aspectele
semnificative, cu IFRS.

Modificarile cele mai importante aduse conturilor intocmite in conformitate cu RCR pentru a le
alinia cerintelor IFRS adoptate de Uniunea Europeana sunt;
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)
¢ gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

» ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
~Raportarea financiari in economii hiperinflationiste” datoritd faptului cd economia roméneasci
a fost o economie hiperinflationists pind la 31 decembrie 2003;

s ajustiri de valoare just3 si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39, Instrumente financiare: recunoastere st evaluare”;

* ajustéri ale contului de profit §i pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende [a momentul
declaririi si la valoare bruti;

s ajustdri ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justi minus costurile
estimate la punctul de vinzare, in conformitate cu 1AS 41 , Agricultura”;

*  ajustdiri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justi, in conformitate cu
IAS 40 ,Investitii imobiliare”;

e ajustdri ale activelor imobilizate detinute pentru vénzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5 ,Active imobilizate detinute pentru vinzare si activitiiti intrerupte”;

* ajustdri pentru recunoasterea creantelor §i datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu [AS 12 _Impozitul pe profit™;

» cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situattile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea
situatiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul bilantului
contabil consolidat §i o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul contului de profit
$i pierdere consolidat, considerind ci aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt
credibile §i mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(¢) Bazele evaluwiirii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit §i pierdere si
activele financiare disponibile pentru vinzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justi nu a
putut fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum §i activele §i datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric, cu exceptia investitiilor imobiliare care sunt prezentate
la valoare justd si a activelor biologice si produselor agricole care sunt prezentate la valoarea justa
minus costurile estimate la punctul de vinzare.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 4.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Grupului considers cd moneda functionals, asa cum este definitd aceasta de 1AS 21
~Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul (RON sau lei). Situagiile financiare
consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneds pe care conducerea
Grupului a ales-o ca monedi de prezentare,
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2008

2. Bazele intocmirii (continuare)

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor semnificative

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimdri, judeciti si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile gi
ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienfa istoricd precum si pe alti factori
considerafi rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri formeazi baza
Judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimirilor.

Estimdrile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimirilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti, dach revizuirea afecteazi doar acea
perioadi sau in perioada In care estimarea este revizuitd §i perioadele viitoare dacd revizuirea
afecteazii atit perioada curentd cét si pericadele viitoare.

Judecitile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustiri materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4.

3. Bazele consolidarii
(a) Filialele

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Grupului. Controlul exist atunci cind Grupul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare i operagionale ale unei entitdti pentru
a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluirii controlului trebuie Iuate in calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarea controlului 5i pdnd in momentul incetirii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor in filiale la 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 este
prezentati la Nota 31.

(b) Entititile asociate

Entititile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu
§i control asupra politicilor financiare si operationale.

Situaiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entititilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalents, de la data la care Grupul a inceput s& exercite influenta
semnificativd i pana la data la care aceastd influenta inceteazi. In cazul in care cota-parte a
Grupului din pierderile entititii asociate depiigeste valoarea contabild a investitiei, valoarea
contabild este redusd la valoarea zero iar pierderile ulterioare nu sunt recunoscute cu exceptia
situatiei in care Grupul are obligatii legale sau constructive s efectueze plati in numele entitaii
asociate.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cdrora nu
exerciti o influentd semnificativi sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

3. Bazele consolidirii (continuare)

(b) Entititile asociate (continuare)

Entitatile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalentd §i sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizitie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si
cheltuieli si migcarile in capitalul entititilor asociate, dupi ajustirile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cdnd influenta semnificativa incepe pana cand aceastd
influentd semnificativa inceteazi. Cénd partea Grupului din pierderi este mai mare decat interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalenti, valoarea contabild a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusa la zero si recunoagterea pierderilor viitoare este
intreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sau a ficut plati in numele entit3fii in
care a investit.

Lista investititlor in entititi asociate la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 este prezentati la
Nota 31.

(c) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontirile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in mnteriorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitiiti asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu
0 entitate asociati sunt eliminate in contrapartidi cu investifia in entitatea asociati. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in mésura in care nu
existi indicii de depreciere a valorii.

4. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare consolidate precum §i asupra bilantutui de
deschidere IFRS intocmit la 1 ianuarie 2006 in scopul tranzitiei la [FRS Politicile contabile au fost
aplicate in mod consecvent de citre toate entitifile Grupului.

Anumite informatii comparative la 31 decembrie 2006 nu au fost prezentate in notele la situatiile
financiare consolidate deoarece a fost impracticabild obtinerea acestor informatii.

(a) Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in moneda str3ind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de Ia
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Tntocmirii
bilantului contabil sunt transformate in moneda functionali la cursul din ziua respectiva. Castigurile
sau pierderile din decontarea acestora gi din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul
exercifiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedd striind sunt
recunoscute in contul de profit §i pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile
proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor,
Diferenfele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
Justd prin contul de profit si pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea
Jjustd. Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vnzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea

valorii juste a acestor instrumente financiare.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiut financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Tranzactii in moneda striini (continuare)

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2008 31 decembrie 2007 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 3,9852 1: LEU 3,6102 +10,39%
Dolar american (USD) 1: LEU 2,8342 1: LEU 2,4564 +15,38%
Yaluta 31 decembrie 2007 31 decembrie 2006 Variatie
Euro (EUR) I: LEU 3,6102 I: LEU 3,3817 +6,75%
Dolar american (USD) I: LEU 2,4564 1: LEU 2,5676 -4,33%

(k) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entitdti a cirei moned3 functionald
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masurd curentsi la data
incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de
la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerati ca fiind hiperinflaionisti dac, pe lang3 alti factori,
rata cumulati a inflatiei pe o perioadd de trei ani depigeste 100%.

Scaderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Roménia indicd faptul c¢i economia a cirei monedi functional a fost adoptati de ciitre Grup a
incetat s mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepdnd cu | ianuarie
2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare consolidate
pénd la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de mésurd curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate §i nu reprezinti valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd misurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc In acest moment.

in scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie 2008, Grupul a ajustat
urmitoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de misurd curentd la 31
decembrie 2003:

* capital social (a se vedea Nota 28a);

* active financiare disponibile pentru vinzare pentru care nu existi o piafii sau piata nu este
activi;

¢ imobilizdrile corporale §i necorporale.
(¢) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente §i. depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobéanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la bénci 5i depozitele cu o scadentz initiald mai mici
de 90 de zile si dobanzile aferente acestora.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active §i datorii financiare

(i) Clasificare
Grupul clasifici instrumentele financiare definute in urmdtoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin contul de profit si pierdere la momentul
recunoagterii initiale.

Un activ sau o datorie financiari sunt clasificate in aceastd categorie daca au fost achizitionate in
principal cu scop speculativ sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de citre conducerea
Grupului.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daci nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Investitii definute pdnd la scadenpd

Investitiile detinute pand la scadenta reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile i scadenti fix pe care Grupul are intentia ferma §i posibilitatea de a le pastra pani la
scadenti. Investitiile definute pani la scadenti sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creante

Creditele i creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatd activi, altele decét cele pe care Grupul intentioneazi sd le vand3 imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare disponibile pentru vAnzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite st avansuri, investifii detinute pén la scadentd sau active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere.

Ulterior recunoagterii initiale, activele financiare disponibile pentru vénzare pentru care existd o
piatd activd sunt masurate la valoare justd iar modificirile de valoare justd, altele decit pierderile
din depreciere, precum §i cégtigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vinzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. in
momentul in care activul este derecunoscut, cAstigul sau pierderea cumulati este transferati in
contul de profit si pierdere.

{ii} Recunoagtere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuali la conditiile
respectivului instrument. Activele §i datoriile financiare sunt misurate la momentul recunoagterii
inifiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a céror valoare justd nu a putut fi determinati in mod credibil §i care sunt recunoscute initial
la cost.



Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(iii) Compensiri
Activele i datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in bilant doar atunci

cand existd un drept legal de compensare si daci existi intentia decontdrii lor pe o bazi netd sau
daci se intentioneazs realizarea activului §i stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul §i pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Grupului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau
datoria financiard sunt mésurate la recunoagterea initial#, mai putin plitile de principal, la care se
adaugéd sau din care se scade amortizarea cumulati pin3 la momentul respectiv folosind metoda
dobdnzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

{v) Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justi este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatii o datorie, intre parti
interesate §i in cunostintd de cauzi, in cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii obiective la data
evaluarii,

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazi pe cotatiile pe o piata activa.
Un instrument financiar are o piaji activi dac pentru acel instrument sunt disponibile rapid §i in
mod regulat prefuri cotate iar aceste prefuri reflectd tranzactii de piata efectuate regulat in conditii
de piati obiective,

Activele financiare disponibile pentru vinzare pentru care nu existi o piatd activi i pentru care nu
este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost §i sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justi se determind folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizat nets, metoda fluxurilor
de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret de
piati observabil §i alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in functie de un numir de
factori, intrucét tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luafi in considerare de
catre participantii de pe piatd atunci cénd incheie o tranzactie. Ajustirile sunt inregistrate astfel incét
si reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpirare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori. Managementul considerd cd aceste ajustiri sunt necesare pentru
prezentarea unei masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justi in bilant.

(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data fiecirui bilant contabil, Grupul analizeazi daci existd vreun indiciu obiectiv potrivit ciruia
un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat daci §i numai dac3 exista indicii obiective cu privire la deprecierea
apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupé recunoagterea initiald a
activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de
pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de
active financiare care poate fi estimat in mod credibil.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Daca existd indicii obiective ¢i a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pana la
scadentd inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masurati ca diferentd intre valoarea
contabild a activului si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobénzii efective a activului financiar fa momentul initial.

Daca un credit, o creanti sau o investitie definuta pini la scadentd are o ratd variabild a dobanzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curenti a
dobanzii, specificatii In contract. Valoarea contabild a activului este diminuati prin folosirea unui
cont de provizion. Cheltuiala cu pierderea se recunoaste in contul de profit si pierdere.

Daca intr-o pericadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determini reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuts
anterior este reluatd fie direct, fie prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea de depreciere se
recunoagte in contul de profit si pierdere.

Active financiare disponibile pentru vénzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vénzare, atunci cdnd o scadere in valoarea justi a
unui activ financiar disponibil pentru vénzare a fost recunoscuti direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscutd direct in
capitalurile proprii va fi reluati din conturile de capitaluri proprii §i recunoscuta in contul de profit
si pierdere chiar daci activul financiar nu a fost inci derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in contul de profit si
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal §i amortizare) si
valoarea justi curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuti
anterior in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit §i pierdere aferente unor
participatii clasificate ca fiind disponibile pentru vinzare nu pot fi reluate in contul de profit gi
pierdere. Dacd, intr-o perioadd ulterioars, valoarea justi a unei participatii depreciate cregte,
cregterea valorii va fi recunoscuts direct in capitaluri proprii.

Dacé exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justa nu poate fi misurati in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeazi a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este misurati ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului financiar $i valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizdnd rata de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate in contul de profit §i pierdere.

Pentru a determina daci un activ este depreciat, Grupul ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativd §i pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in misura in care acestea influenteazi valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operafiunile desfisurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitérile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativi a evaluirii
activelor pe pietele internagionale i locale, estimirile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobidrii situatiilor financiare.

21



Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vii} Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cénd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cdnd Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile gi beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiara atenci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cénd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(e) Alte active gi datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(D) Active clasificate ca detinute pentru vinzare

Activele clasificate ca detinute pentru vdnzare sunt evaluate la valoarea cea mai mici dintre
valoarea contabild §i valoarea justd minus costurile de vanzare.

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca detinute pentru vanzare daca
valoarea lor contabild va fi recuperatd in principal printr-o operatiune de vénzare, si nu prin
utilizarea lor continud. Aceastd conditie este considerati ca fiind indepliniti numai atunci cind
vénzarea este probabild si se estimeazi cd va fi finalizat in nu mai mult de un an de la data
clasificdrii, iar activele sunt disponibile pentru o vénzare imediatd, aga cum acestea se prezinti la
momentul respectiv,

Schimbul de active este considerat a fi o vinzare in scopul clasificdrii ca detinute pentru vanzare
numai in cazul in care acel schimb are o substan{ economici.

(g) Stocuri

Stocurile sunt active definute pentru a fi vandute in cadrul desfisuririi normale a activititii, active
in curs de productie, care urmeazi a fi vindute in cadrul desfasuriirii normale a activititii, sau active
sub forma de materii prime, materiale i alte consumabile, ce urmeaz3 a fi folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost si valoarea realizabili neti. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei i prelucririi, precum si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gisesc in prezent. Valoarea realizabila neta
este preful de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut in cadrul desfasurarii normale a activititii, mai
putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzirii.

Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile si al bunurilor si serviciilor produse pentru i
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifici a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formulelor ,.primul intrat, primul iesit”
(FIFO) sau ,,cost mediu ponderat” (CMP).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau pirti ale unei clidiri) detinute
de cétre Grup in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, §i nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau

- afi vindute pe parcursul desfiguririi normale a activititii.

Anumite proprietdti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriati sau cu scopul cresterii
valorii §i o altd parte care este detinuti in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in
scopuri administrative.

Daci aceste pérti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dac3 pértile nu pot fi vindute separat, proprietatea
este tratatd ca investitie imobiliari numai daci partea utilizatd in scopul producerii de bunuri,
prestirii de servicii sau Tn scopuri administrative este nesemnificativi.

(i} Recunoagtere

O investitie imobiliari este recunoscutd ca activ daci, si numai daci:
- este posibila generarea citre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.
(i) Evaluare

Evaluarea initiald

O investitie imobiliard este evaluati initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din preful de cumpérare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietatii i alte costuri de tranzactionare),

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioar# a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceast3 politics este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluvatorilor din Romania (ANEVAR). Valoarea justi se bazeaza pe cotatii de preuri
din piatd, ajustate, daca este cazul, datoriti diferentelor legate de natura, locatia sau condifiile
respectivului activ. In cazul in care astfel de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de
evaluare alternative cum ar fi cotatii de pret recente din piete mai putin active sau proiectii ale
valorii actualizate a venitului net din exploatare. Aceste evalufiri sunt revizuite periodic de citre
conducerea Grupului.

Céstigurile sau pierderile rezultate In urma modificirii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justd a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piatd la data bilanfului.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Investitii imobiliare (continuare)

(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt ficute atunci §i numai atunci cénd existi o
modificare in utilizarea respectivului activ.

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justi la imobiliziri corporale, costul
implicit al activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justi de la data
modificarii utilizarii,

{iv) Depreciere

Se aplica aceleasi politici contabile ca si pentru imobiliziri corporale (a se vedea politica contabila 4
k).

(v) Derecunoagtere

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la cedare sau atunci cand investitia
este definitiv retras#i din folosint3 st nu se mai agteaptdi beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Céstigurile sau pierderile care rezulti din casarea sau vénzarea unei investitii imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere atunci clind aceasta este casati sau vinduta.

(i) Active biologice si produse agricole

Activele biologice sunt evaluate la recunoagterea initiali si la fiecare dat¥ a bilantului la valoarea
justd minus costurile estimate la punctul de vanzare. Valoarea justi a activelor biologice este bazati
pe conditia §i localizarea lor curenta.

Costurile la punctul de vénzare includ comisioanele brokerilor si dealerilor, taxele impuse de
organele de reglementare si bursele de mirfuri, taxele de transfer §i cele vamale. Costurile la
punctul de vanzare nu includ transportul si alte costuri necesare aducerii activelor pe piata.

Cgtigurile §i pierderile care apar la recunoasterea initialii activelor biologice la valoarea justd mai
putin costurile estimate la punctul de vénzare, precum si la modificarea valorii juste minus costurile
estimate la punctul de vanzare, sunt incluse in contul de profit si pierdere al pericadei in care se
produc.

Produsele agricole recoltate sunt evaluate la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de
vanzare la momentul recoltdrii.

(i) Imeobiliziri necorporale

Fondul comercial achizitionat in contextul combindrilor de intreprinderi este recunoscut ca activ la
data achizitiei $i este determinat ca diferent3 intre costul combindrii de Tntreprinderi si cota-parte a
Grupului din valoarea justi netd a activelor, datoriilor §i datoriilor contingente ale entititii
achizifionate. Fondul comercial se evalueazi ulterior la cost minus pierderile cumulate provenite din
depreciere.

Celelaite categorii de imobilizirile necorporale achizitionate de Grup sunt evidentiate la cost, mai
putin amortizarea acumulat §i pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizarile necorporale dezvoltate intern sunt evidentiate la costul capitalizat, din care se deduce
amortizarea cumulati gi pierderile din depreciere cumulate.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(k) Imobiliziiri corporale

Cheltuielile ulterioare cu imobilizirile necorporale se capitalizeazi doar atunci cand contribuie la
sporirea beneficiilor economice viitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheltuieli sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere in momentul in care se realizeaz.

Amortizarea se recunoagte in contul de profit i pierdere liniar, pe toatd durata de functionare a
activului, incepand cu data la care acesta este pus in functiune. Imobilizirile necorporale (cu
excepfia fondului comercial) sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada intre 1 gi 3 ani.

{i) Recunouagstere 5i evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumpirare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupi
deducerea oriciror reduceri de pref de naturd comerciald si orice costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia §i in conditia necesare pentru ca acesta si poati fi utilizat in scopul dorit
de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulti direct din constructia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare §i asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utilizri similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice i magini;
- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobiliziri corporale.

Terenurile gi constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluati, aceasta reprezentind valoarea
justdl la data reevaludrii minus orice amortizare acumulatd ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor i constructiilor este efectuatd de evaluatori membri ai
ANEVAR. Valoarea justd se bazeazd pe cotafii de preturi din piata, ajustate, dacd este cazul,
datoriti diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. In cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de
pret recente din piete mai putin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din
exploatare. Frecvenfa reevaludrilor este dictati de dinamica piefelor cdrora le apartin terenurile si
constructiile detinute de Grup.

Celelalte categorii de imobiliziri corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulati
si provizionul pentru deprecierea valorii (a se vedea politica contabild 4 I).

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se Inregistreaza in contul de profit
si pierdere atunci cind apar, iar imbunatitirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care
cresc valoarea sau durata de viati a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a
unor beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar inchelat la 31 decembrie 2008

4, Politici contabile semnificative (continuare)

(k) Imobiliziiri corporale (continuare)

(i) Amortizare

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniart de-a lungul duratei utile de viafd estimati a
activelor, dupd cum urmeazi:

Constructii 20-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice i masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier i alte imobiliziri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum §i valorile reziduale sunt revizuite
de citre conducerea Grupului la fiecare dati de raportare.

(iii) Vinzarea/ casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau véndute sunt eliminate din bilani impreund cu
amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultati dintr-o asemenea
operatiune este inclusé in contul de profit gi pierdere curent.

(1) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Grupului care nu sunt de natur} financiara, altele decét activele de
natura impozitului aménat, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daci exist3 asemenea indicii, se estimeaz}i valoarea recuperabili a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuti atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitagii
sale generatoare de numerar depagseste valoarea recuperabil? a activului sau a unititii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi
numerar §i care este independent fatd de alte active §i alte grupuri de active. Pierderile din
depreciere se recunosc in contul de profit gi pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare §i valoarea sa justd mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd §i riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de
raportare pentru a determina dacé s-au diminuat sau nu mai existi. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabili a activului nu depageste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare §i depreciere, daci pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat In 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Subventii pentru investitii

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute in bilant la valoarea initiata acordatd, atunci cind
existd suficientd siguranta ci acestea vor fi primite §i ¢& Grupul se va conforma conditiilor impuse
la acordarea subventiilor. Grupul a primit subventii de investitii pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale. Acestea sunt prezentate in bilan{ ca datorii §i sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere prin metoda liniar, pe duratele de viati ale activelor aferente lor.

(n) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de acfiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(o) Provizioane pentru riscuri i cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute fn bilant atunci cénd pentru Grup se naste o obligatie legata de un
eveniment trecut §i este probabil ca in viitor si fie necesari consumarea unor resurse economice
care sa stingd aceastd obligatie i se poate face o estimare rezonabild a valorii obligatiei. Pentru
determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati de
actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile specifice
datoriei respective.

(p) Venituri din viinzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vénzarea bunurilor §i prestarea serviciilor se inregistreazi net de reducerile
comerciale, taxa pe valoarea adaugata §i alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vénzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in
care riscurile i avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt
transferate cumpiératorului, ceea ce se intAmpli cel mai adesea la livrarea acestora.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in functie de
stadiul de executie a acestora.

{q) Venituri din dobinzi

Veniturile §i cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in contul de profit 5i pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobénzii efective reprezinti rata care actualizeazi exact plitile si incasérile
in numerar preconizate in viitor pe durata de viati agteptatd a activalui sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o durati mai scurti) la valoarea contabili a activului sau datoriei
financiare.

{r) Venituri din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data la care este stabilit

dreptul de a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Grupul nu inregistreazi venituri din dividende aferente actiunilor primite cu
titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscutd ca si cheltuiali curent cu impozitul pe profit.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(8) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare inchiriate de Grup sub forma
contractelor de leasing operational si sunt recunoscute in contul de profit i pierdere liniar pe toatd
perioada contractului.

(t) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza §i sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se agteapta a fi platite cu titl
de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile
in care Grupul are in prezent o obligatie legald sau constructivi de a plati acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de citre angajati si daca obligafia respectiva poate fi estimati in mod
credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Grupul efectueazi plati in numele angajatilor proprii citre sistemul de pensii a! statului roman,
asigurdrile de sinitate si fondul de omaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Grupului sunt membri §i de asemenea au obligatia legaly de a contribui {prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roméan (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
al perioadei atunci cénd sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in nici un sistem de pensii independent si, in consecint3, nu are nici un fel de
alte obligatii in acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fogtilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung
Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentati de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor

prestate de cétre acegtia in perioada curentd §i perioadele anterioare. Grupul nu are obligatia
acorddrii citre angajati de beneficii la data pensiondrii.

(u) Costurile indatoririi
Costurile indatordrii sunt recunoscute in contul de profit ca cheltuiali a perioadei in care au aparut.
(v) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valutd se inregistreazi in moneda functionald (leul), aplicindu-se sumei in valuta
cursul de schimb comunicat de Banca Nationald a Romdniei, valabil la data tranzactiei. La data
bilantului, elementele monetare exprimate in valuti sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb
de inchidere. Diferentele de curs care apar cu ocazia decontirii elementelor monetare sau a
convertirii elementelor monetare la cursuri diferite fapi de cele la care au fost convertite la
recunoagterea initialé (pe parcursul perioadei} sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute
ca profit sau pierdere in pericada in care apar.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercitiud financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(w) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit 5i pierdere, sau in capitaluri proprii daci
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plitit aferent profitului realizat in perioada curent, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilanfului si a tuturor ajustirilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 si 31 decembrie
2006, rata impozitului pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende
impozabile pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 i 31
decembrie 2006 a fost de 10%.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii i valoarea contabili a acestora
folositd pentru raportare in situatiile financiare.

Impozitul aménat nu se recunoagte pentru urmétoarele diferente temporare: recunoagterea initial3 a
fondului comercial, recunoagterea inifiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi §i care nu afecteazi nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investifii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteaptd si fie
aplicabile diferenfelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii.
Cota de impozit pe profit utilizat la calculul impozitului curent §i amanat la 31 decembrie 2008, 31
decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 a fost de 16%.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscuti numai in misura in care este probabili realizarea
de profituri viitoare care si poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creania este
revizuitd la ncheierea fieclirui exercitiu financiar §i este diminuatd in mésura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil si se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi dati cu
obligatia de plati a dividendelor.

(x) Rezultatul pe actiune

Grupul prezintd rezultatul pe actiune de bazd si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazi se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Grupului la numérul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(y) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in petioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR si este diferit de profitul
reflectat in aceste situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarj, din cauza diferentelor intre RCR si IFRS.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(z) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere pe baza metodei liniare
pe durata contractului de leasing. Facilititile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integrant3
a cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational
este recunoscuta ca 0 componentd a cheltuielilor operationale.

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impirtite proportional intre
cheltuiala cu dobanda de leasing i reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing
este alocatd fieciirei perioade de leasing in aga fel incdt si producd o ratd de dobandi constanti
pentru datoria de leasing rimas3. Platile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea
plitilor minime de leasing pentru perioadd de leasing rimasi cdnd ajustarea de leasing este
confirmati.

(an) Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul i5i asuma un angajament de a efectua pliti
specifice ctre detindtorul garantiei financiare pentru a compensa pierderea pe care detindtorul o
suferd in cazul in care un debitor specific nu reugeste si efectueze plata la scadenti in conformitate
cu termenii unui instrument de datorie.

Datoria aferentd garaniilor financiare este recunoscutd initial la valoarea justi, si aceasta este
amortizatd pe durata de viati a garantiei financiare. Datoria aferentd garantiilor financiare este
mésuratd ulterior la valoarea cea mai mare dintre suma amortizati si valoarea actualizati a platilor
(atunci cand plata a devenit probabili),

Detalii privind garantiile financiare emise de Grup in favoarea tertilor la 31 decembrie 2008, 31
decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 sunt prezentate in Nota 5.

(bb) Raportarea pe segmente

Un segment este 0 componentd distinctd a Grupului care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeazi produse i servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente.

Formatul principal de raportare pe segmente al Grupului este bazat pe segmente de activitate.
Segmentele de activitate sunt determinate in baza structurii de administrare gi de raportare interni a
Grupului.

Transferurile intre segmente s-au desfiisurat in termeni comerciali §i la preturi de piata.

(cc) Noi standarde i interpretiiri neintrate in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente si interpretiri la standardele deja existente au fost publicate si
sunt necesare a fi aplicate pentru perioadele incepand cu 1 ianuarie 2009 sau perioadele ulterioare,

tar Grupul nu le-a adoptat incd §i prin urmare nu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii
financiare consolidate:
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(cc) Noi standarde gi interpretiiri neintrate in vigoare (continnare)

Amendamente la IFRS 2 "Plata pe bazi de acfiuni” si IFRS 3 (revizuit) “Combiniri de
intreprinderi” (aplicabile incepind cu | iulie 2009). Amendamentele precizeazi ca tranzactiile
efectuate sub control comun §i contributia unei entit3}i la formarea unei entititi controlate in
comun sunt in afara scopului IFRS 2, firi a aduce atingere faptului ¢ aceste tranzactii sunt in
afara ariei de aplicabilitate a IFRS 3 (revizuit). Amendamentele la [FRS 2 si IFRS 3 {revizuit)
nu au impact asupra acestor situatii financiare consolidate; cond vor intra in vigoare aceste
amendamente vor fi aplicate prospectiv.

IFRS 3 (revizuit) ,,Combiniri de fntreprinderi” (aplicabil incepind cu 1 iulie 2009). Aria de
aplicabilitate al standardului revizuit 2 fost modificati iar definitia afacerii a fost extinsi.
Standardul revizuit include o serie de modificiri potential semnificative inclusiv:

- toate elementele transferate de ctre cumnpiritor sunt recunoscute i mésurate la valoarea justa
de la data achizitiei, inclusiv contingentele transferate;

- modificérile ulterioare in contingentele transferate vor fi recunoscute in contul de profit si
pierdere;

- costurile de tranzactie, altele decat costurile de emitere a actiunilor si instrumentelor de
indatorare, vor fi recunoscute ca si cheltuieli;

- cumpdritorul poate alege si misoare orice interese fird control la valoarea justi la data
achizitiei (fond comercial total), sau la interesul proportional din valoarea justi a activelor si
datoriilor identificabile ale entittii achizitionate.

IFRS 3 (revizuit) nu are impact asupra acestor situatii financiare consolidate; cind va intra in
vigoare aceste standard va fi aplicat prospectiv.

Amendamente la IFRS 5 ,Active imobilizate detinute pentru vdnzare si operafiuni intrerupte”
(aplicabile incepénd cu 1 ianuarie 2010). Amendamentele precizeazi ci cerintele de prezentare
pentru activele imobilizate sau grupurile destinate cedirii clasificate ca definute pentru vénzare
si operatiunile intrerupte sunt specificate in cadrul IFRS. Aceste amendamente indica de
asemenea ci alte cerinjele de prezentare ale altor standarde sunt aplicabile acelor active sau
grupuri destinate cedirii numai dacd respectivele standarde contin cerinte de prezentare
specifice pentru activele sau grupurile destinate ceddrii clasificate ca detinute pentru vanzare si
operatiunile intrerupte. Impactul acestui standard a fost analizat de conducere si nu este
semnificativ pentru Grup.

IFRS 8 ,.Segmente operationale” (aplicabil incepind cu 1 ianuarie 2009). [FRS 8 inlocuieste
IAS 14 ,Raportarea pe segmente”. Acest standard nou introduce © ,abordare a
managementului”, in baza cireia informatiile pe segmente sunt prezentate in acelagi mod ca si in
raportirile interne utilizate pentru stabilirea performantei si alocarea resurselor. Grupul va aplica
IFRS 8 incepénd cu 1 ianuarie 2009. Impactul acestui standard este inca analizat de conducere.

Amendamente la IFRS 8 “Segmente de activitate” (aplicabile incepand cu 1 ianuarie 2010).
Aceste amendamente precizeazi ca prezentarea informatiei cu privire la total active detaliati pe
segmente este necesara numai dacd aceastd informatic este in mod curent raportata cétre
conducerea executivi. Impactul acestor amendamente este inci analizat de conducerea
Grupului.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(cc) Noi standarde i interpretiri neintrate in vigoare (continuare)

IAS 1 (revizuit) ,Prezentarea situatiilor financiare — prezentiri ale capitalurilor” (aplicabil
incepénd cu 1 ianuarie 2009). Standardul revizuit cere ca informatiile din situatiile financiare si
fie grupate pe baza unor caracteristici comune §i introduce situatia rezultatului giobai.
Elementele de venituri si cheltuieli §i componentele rezultatului global pot fi prezentate fie intr-
o singurd situatie a rezultatului global cu subtotaluri, sau in dou situatii separate (o situafie a
contului de profit si pierdere urmat de o situatiec a rezultatului global). Grupul evalueaza
momentan dacd sa prezinte o singurd situatie a rezultatului global, sau doud situatii separate.

Amendamente la IAS | ,Prezentarea situatiilor financiare” (aplicabile incepand cu 1 ianuarie
2010). Conform acestor amendamente, clasificarea componentei de datorie a unui instrument
convertibil in datorie pe termen scurt sau pe termen lung nu este afectati de termeni care ar
putea, la optiunea definétorului instrumentului, s3 rezulte in decontarea datoriei prin emiterea de
instrumente de capital. Impactul acestor amendamente este incd analizat de conducerea
Grupului,

Amendamente la IAS 7 ,Sitvatiile fluxurilor de trezorerie” (aplicabile incepénd cu 1 ianuarie
2010). Aceste amendamente precizeazi ci numai cheltuielile efectuate la momentul
recunoagterii unui activ pot fi clasificate ca fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii.
Impactul acestor amendamente a fost analizat de conducere si nu este semnificativ pentru Grup.

Amendamente la IAS 17 ,,Contracte de leasing” (aplicabile incepand cu 1 ianuarie 2010). Aceste
amendamente anuleazi paragraful 14 care precizeazi ci inchirierea terenurilor cu o durata de
viatd nedeterminati este in mod normal clasificati ca leasing operational, cu exceptia cazului in
care se anticipeazi transmiterea titlului de proprietate citre locatar la sfargitul contractului.
Aceste amendamente precizeazi ci inchirierea unui teren pe o perioadi de cateva decenii sau
mai mult poate fi clasificati ca leasing financiar chiar daci la sfirsitul contractului de leasing nu
se va transmite titlul de proprietate locatarului, pentru ca in astfel de contracte cea mai mare
parte a riscurilor si beneficiilor sunt transmise in mod locatarului iar valoarea actualizatd a
valorii reziduale a activului inchiriat este considerati nesemnificativi. Impactul acestor
amendamente a fost analizat de conducere si nu este semnificativ pentru Grup.

Amendamente la 1AS 18 ,,Venituri” (aplicabile incepind cu 1 ianuarie 2010). Amendamentele
precizeazd c¢ii o entitate actioneazi ca principal atunci cand este expusd la riscuri si beneficii
semnificative in legiturd cu vinzarea de bunuri sau prestarea de servicii. Amendamentele includ
de asemenea un numir de indicatori care trebuie analizati pentru a stabili daci o entitate
actioneazd ca agent sau ca principal. Impactul acestor amendamente a fost analizat de conducere
si nu este semnificativ pentru Grup.

IAS 23 (revizuit) ,,Costurile indatoririi” (aplicabil incepand cu 1 ianuarie 2009). Standardul
revizuit elimina optiunea de a inregistra ca si cheltuiald costurile indatordrii si solicitd entititii
capitalizarea costurilor Indatoririi care sunt direct atribuibile unui activ eligibil (un activ care
necesité o perioada substantiald de timp pentru a fi gata in vederea utilizarii sau pentru vanzare).
Impactul acestor amendamente este inci analizat de conducerea Grupului.

Amendamente la [AS 27 ,Situatiile financiare consolidate si individuale® (aplicabile incepind
cu | ianuarie 2009). Amendamentefe elimini definitia de ,metodd a costurilor” in prezent
prevazuta in IAS 27 si in schimb cere ca toate dividendele unei filiale, unei entitati controlate n
comun sau unei entitéti asociate sa fie recunoscute ca venituri in situatiile financiare separate ale
investitorului cind dreptul de a primi dividendul este stabilit. In plus, amendamentele ofera
indrumare In cazul in care venitul din dividende este considerat a fi un indicator de depreciere.
Amendamentele la IAS 27 nu au impact asupra acestor situatii financiare consolidate; cand vor
intra in vigoare aceste amendamentele vor fi aplicate prospectiv.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2008

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(cc) Noi standarde §i interpretiiri neintrate in vigoare (continaare)

TAS 27 (revizuit) ,Situatiile financiare consolidate §i individuale* (aplicabil incepind cu 1
ianuarie 2009). in standardul revizuit termenul de interes minoritar a fost tnlocuit de interes fira
control, si este definit ca “participatia intr-o filiald care nu este atribuibild, direct sau indirect
unei societdfi mama”. Standardul revizuit modifici si contabilizarea interesului fird control,
pierderea controlului intr-o filiala, §i alocarea profitului sau pierderii si a altor rezultate globale
intre interesul cu sau fird control. IAS 27 (revizuit) nu are impact asupra acestor situatii
financiare consolidate; cind va intra in vigoare acest standard va fi aplicat prospectiv.

Amendamente la IAS 36 , Deprecierea activelor” (aplicabile incepénd cu 1 ianuarie 2010). [AS
36 a fost modificat pentru a preciza cii cea mai mare unitate cdireia i se poate aloca fond
comercial este segmentul aga cum este el definit de IFRS 8, inainte aplicarea criteriilor de
agregare definite de IFRS 8.12. Impactul acestui standard este inci analizat de conducere.

Amendamente la IAS 38 ,Imobiliziri necorporale” (aplicabile incepand cu ! iulie 2009).
Instructiunile continute de acest standard cu privire la contabilizarea imobilizirilor necorporale
achizitionate in cadrul unei combindri de intreprinderi sunt modificate ca o consecinfi a
modificdrii [FRS 3 (revizuif). Amendamentele precizeazd ¢i un activ intangibil care este
separabil numai in relatie cu un contract, un activ sau o datorie identificabild este recunoscut
separat de fondul comercial impreuna cu elementul de care este legat. De asemenea, activele
intangibile complementare cu durate de viagii similare pot fi recunoscute ca un singur activ.
Clarificari aditionale sunt aduse descrierii metodelor de calcul a valorii juste pentru
imobilizirile necorporale achizitionate in cadrul unei combinari de intreprinderi pentru care nu
existd o piati activi. Aceste amendamente nu au impact asupra acestor situalii financiare
consolidate; cind vor intra in vigoare aceste amendamente vor fi aplicate prospectiv.

IAS 40, Investitii imobiliare” (revizuit) (aplicabil incepind cu 1 ianuarie 2009). 1AS 40 este
modificat pentru a include proprietitile imobiliare in constructie sau dezvoltare pentru utilizarea
ulterioard ca §i investifii imobiliare. Astfel, aceste proprietiti imobiliare sunt incluse in aria de
aplicabilitate a IAS 40; anterior acestea erau incluse in aria de aplicabilitate a IAS 16
.1mobiliziri corporale”. Impactul acestor amendamente a fost analizat de conducere §i nu este
semnificativ pentru Grup.

Amendamente la IFRIC 9 “Reevaluarea derivatelor incorporate” (aplicabile incepand cu 1 iulie
2009). Aceste amendamente precizeazi ci derivatele incorporate in contracte achizitionate in
cadrul combindrilor de intreprinderi asa cum sunt definite de IFRS 3 (revizuit), formarea
entitdtilor aflate sub control comun si tranzactiile efectuate sub control comun rdman in afara
ariei de aplicabilitate a IFRIC 9. Impactul acestor amendamente a fost analizat de conducere si
nu este semnificativ pentru Grup.

IFRIC 17 ,,Distribuirea activelor nemonetare actionarilor” (aplicabil incepand cu 15 iulie 2009).
Interpretarea se aplica distribuirilor nereciproce de active nemonetare actionarilor in capacitatea
lor de actionari. Conform interpretirii, o datorie de a pliti un dividend trebuie recunoscuti
atunci cénd distribuirea dividendului este autorizati in mod corespunzitor §i nu mai este la
dispozitia entitatii $i va fi mésuratd la valoarea justi a activelor ce urmeazi a fi distribuite.
Valoarea dividendului de platit trebuie s& fie misuratd la fiecare dati de raportare, ier
modificdrile in valoare vor fi recunoscute in capitaluri ca ajustare Ia valoarea distribuita. Cand
dividendul este stabilit, diferenta, dacd existi, dintre valoarea activului distribuit si valoarea
dividendului de plata trebuie inregistrati in contul de profit si pierdere. Aceasts interpretare nu
are impact asupra acestor situatii financiare consolidate; cdnd va intra in vigoare aceastd
interpretare va fi aplicatd prospectiv.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercititd financiar incheiat la 31 decembrie 2008

4, Politici contabile semnificative (continuare)

(cc) Noi standarde §i interpretiri neintrate in vigoare (continuare)

De asemenea, au fost publicate amendamente §i interpretiri (amendamente la IFRS 1, IFRS 2, IAS
1, IAS 32, 1IAS 39, IFRIC 15 i IFRIC 16) aplicabile incepdnd cu 1 ianuarie sau pericadeie
urmétoare care nu sunt relevante pentru operatiunile Grupului.

Grupul va adopta aceste standarde noi, amendamente gi interpretiri la standardele deja existente la
data intrficii lor In vigoare.

5. Administrarea riscurilor financiare

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute §i pietelor financiare pe care opereazi. Principalele riscuri la care
Grupul este expus sunt:

riscul de piafl (riscul de pret, riscul de ratd a dobanzii si riscul valutar);

riscul de lichiditate;

s riscul de credit;

e riscul aferent impozitarii;

e riscul aferent mediului economic;
¢ riscul operational.

Strategia generalé de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus §i minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Grupuli.

Grupul utilizeazi o varietate de politici §i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expus. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fieciirui
tip de risc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piaté este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul agteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Grupul este expus la urmétoarele categorii de risc de piati:
(1) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justi prin contul
de profit si pierdere §i activelor financiare disponibile pentru vinzare. Grupul administreazi acest
risc prin mentinerea unui portofoliu de investitii diversificat. In plus, 38% din totalul actiunilor cu
piathl activa detinute de Grup 1a 31 decembrie 2008 (31 decembrie 2007: 37%; 31 decembric 2006:
32%) reprezentau investitii in societiti ce fiiceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansambiu a
preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie igi indeplineste rolut de monitorizare a cadrului de administrare a riscului
de piatd si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata romaneasci de capital in scop
speculativ, activitate efectuatéi de citre una din Directiile Administrare Portofoliu.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiaf Ia 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piatii (continuare)

(i] Riscul de pref (continuure)

Printr-o activitate corespunzitoare de administrare a portofoliulid, Grupul a obfinut cregterea
ponderii i valorii sub-portofoliufui de acfiuni cotate, concomitent cu reducerea ponderii sub-
portofolinlui de actitni necotate.

O variatie pozitivd de 10% a prefului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si
pierdere ar conduce la o cregtere 2 profitului dupi impozitare al Grupului cu 3.010.362 lei (31
decembrie 2007: 3.462.494 lei; 31 decembrie 2006: 1.633.440 lei), o variatie negativi de -10%
avind unt impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivii de 10% a preturilor activelor financiare disponibile pentru vanzare ar conduce la
¢ cregtere a capitalurilor proprii a Grupului, neti de impozitul pe profit, cu 68.753.152 lei (31
decembrie 2007: 238.139.678 lei; 31 decembrie 2006: 194.092.380 lei), o variatie negativi de -10%
avénd un impact net egal si de semn contrar,

Grupul detine actiuni in societafi care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

31 decembrie

31 decembrie 31 decenibrie 2006
fn LEI 2008 % 2007 Neauditat % Neauditat
Aectivititi financiare, bancare i de asigurari 723.685566  77% 2498865616  85%  2.069.056.951
Tranzactii imobiliare, inchirieri, ahe servicii 47.384.587 5% 137.742.523 5%  23.855.145
Industria constructiilor metalice sia
produselor din metal 24.610.487 3% 68300383 2% 32.621.764
Transport, depozitare, comunicatii 23.116.895 2% 45082175 2% 18.010.147
Comert cu ridicatz, cu amapuntul, turism i
restaurante 20.792.544 2% 27.921.092 1% 12.957.880
Indusiria raterialelor de constructii 18.699.489 2% 64.920.769 2% 14.011.329
Industria chimica si petrechimica 16.474.344 2% 35343.026 1% 16.515.304
Altele 60.358.712 1% 57116283 2% 53.521.013
TOTAL 935.622.625  106% 2935293366 100% 2.240.549.533

Aga cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2008 Grupul definea preponderent
actiuni in societdifi care activeazi n domeniul financiar-bancar si asiguriri, cu o pondere de 77% din
total portofoliu, in sciidere fatd de ponderea de 85% inregistrata la 31 decembrie 2007 s de 92% la
31 decembrie 2006.

{ii) Riscul de ratd a dobdnzii

Grupul se confruntd.cu riscul de rati a dobdnzii datorits expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobéinzii. Schimbarea ratei dobénzii pe piath influenfeaz in mod direct veniturile i cheltuielile
aferente activelor $i datoriilor financiare purtitoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piath
a celor purtitoare de dobénzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (¢continuare)

(a) Riscul de piatii (continuare)

{ii) Riscﬁl de ratii a dobdnzii {continuare)

La datele de 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 §i 31 decembrie 2006, majoritatea activelor gi
datoriilor Grupului nu sunt purtéitoare de dobindi. Drept urmare Grupul nu este afectat semmnificativ
de riscul fluctuatiilor ratei de dobdndi. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general
investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fagi de fluctuatiile ratef
dobénzii.

Tabelul de mai jos prezints expunerea Grupului la riscul de rati a dobénzii,

) Valoare cortabilf Sub3luni  Intre3si12  Tntre13i5 Maimarede Fiird dobinds
In LET funi ani 8 ani

31 decembrie 2008

Active financiare

Numierar §i depozite la banci 99.653.322 90.508.886 4.461.066 . . 4.633.370
Active financiare la valoare
Justd prin contal de profit si

pierdere 35.837.644 - - 26.493.655 - 9.343 989
Active financiare disponibile

pentris vinzare 936.726.730 - - - . 936.726,730
Investifii definute pank la

scadentd 48.867.881 9.000.000 38.883.607 - - 984.274
Credite 5i creante 19.441.445 5.266.782 4.374.755 28.300 18.642 9.752.966
Total active financiare 1.140,527.022  104.775.668 47.719.428  26.521.955 18.642 961.491.329
Datorii finsnciare

Dividende de plata 04,014,232 - - - - 94.014.232
tmprumuturi 24.441 813 . 9.518.020 12471219 2452574 .
Alte datorii financiare 43.536477 22.166 561.134 3.609.465 - 39.343.712
Tetal datorii fibsnciare 161.992.522 22.166 10.079.154  16.030.684 2.452.574 133.357.944
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscal de piati (continuare)

(1) Riscul de ratii a dobdnzii (continuare)

Valoare contabild Sub3luni fintre3si12  fintrelsi5 Maimarede Firk dobindi

In LEI luni ani S ani

31 decembrie 2007

Neauditat

Active financiare

Numerar i depozite 1a blinci 118.078.652 80716410 7.053.500 - - 30.308.742
Active financiare la valoare

justd:prin contut de profit si

pierdere 41.220.161 - - 27.683.317 - 13.536.845
Active financiare disponibile
“pentru vinzare 2.937.744.816 2.937.744.816
Credite gi creante 28.425.944 3.380.700 3.19%.600 223.215 22.078 21.600.352
Total active financiare 3.125469.572  84.097.110 10253100  27.906.532 22,078 3.003.190.754
Dartorii financiare

Dividende de plati 90.253.477 - - - - 90.253477
fmprumuturi 11.636.132 1.960.148 6.645.559  2.934.068 156.360 -
Alte datorii financiare 26.102.459 - 57.792 525.895 - 25.518.772
Total datorii financiare 37.738.591 1:900.145 6.703.351  3.4%9.963 156.360 25.518.772
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

{a) Riscul de piatii (continuare)

(i1} Riscid de ratd a dobdnzii (continuare)

Valoare contabils Sub3tuni fntre3sil2  fIntreisi§ Msimarede Fird dobinds
In LEF Tini ani 5 an -
31 decembrie 2006
Neauditat
Active financiare
Numerar gi depozite la banci 70.610.118 48.267.787 4217938 - - 18.124.393
Active financiare la valoare
justd prin contul de profit si
pierdere 19.445.719 - - - 19.445.719 -
Active financiare detinute
pentru vinzare 1.992.831 - 1.992.831 - - -
Active financiare disponibile
pentru vinzare 2,251.009.521 - - - = 2.251.009.521
Credite gi creanje 28.914.680 3438825 3.254.612 227.053 22.458 21.971.733
Total active finaticlare 2371972869  51.706:612 9.465.381 227053  19.468.177  2.291.105.647
Datorii financiare _
Dividende de plata 86.533.580 86.533.580
imprumt_lturi 5.859.301 956.806 31.346.329 1.477.431 78.734 -
Alte datorii financiare 28.043.155 4.579.362 16.015.841 7.071.123 376.829 -
Total datorii financiare 120.436.036 5.536.168 19.362.170 8.548.555 455.563 86,533,580

Impactul asupra profitului net al Grupuluvi a unei modificiri de & 1,00% a ratei dobnzii aferent
activelor §i pasivelor purtitoare de dobéindd variabild si exprimate in alte valute coroboratii cu o
modificare de * 5,00% 2 ratei dobanzii aferenti activelor si pasivelor purtitoare de dobands
variabild §i exprimate in lei este de + 99.412 lei (31 decembrie 2007: + 317.475 lei; 31 decembrie
2006: + 309.864 lei).

(iii} Riscul vaiutar

Riscul valutar este riscul inregistririi unor pierderi sau nerealizdrii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de schimb
valutar, insi nu dre o politicA formalizatd de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor gi
pasivelor financiare ale Grupului sunt exprimate in moneda national, celelalte valute in care se
efectueazi operatiuni fiind EUR i USD.

Activele §i pasivele exprimate in RON si in alte valute la datele de 31 decembrie 2008, 31
decembrie 2007 §i 31 decembrie 2006 sunt-prezentate in tabelele urmitoare.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentry ‘exe'rci_ﬁul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar {continuare)

31 decembrie 2008 Valoare contabili RON Usp EUR

Active financiare

Numerar $i depozite la biinci 99.653.322 97.382.517 396.646 2.197.339

Active financiare [a valoare justi

prin contul de profit i pierdere 35.837.644 16.523.989 19.313.656 -

Active financiare disponibile

pentru vinzare 936.726.730 936.726.730 - -

Investitii detinute pini la

scadentd 48.867.881 48.867.881 - -

Credite si creante 19.441.445 16.607.245 2.834.200 -

Total active financiare 1.140.527.023 1.116.108.362 22.544.502 2.197.339
b —————— .

Datorii financiare

Dividende de plata 94.014.232 94.014.232 - -

tmprumuturi 24.441.813 13.468.918 327.309 10.640.484

Alte datorii financiare 43.536.477 38.477.497 - 5.058.980

Total datorii financiare. 161.992.521 145.960.646 327.309 15.699.464

31 decembrie 2007 Neaunditat Valoare contabili RON USD EUR

Active financiare

Numerar gi depozite la binci 118.078.652 115.346.529 87.119 2.645.003

Active financiare la valoare just

prin contul de profit §i pierdere 41.220.161 23.536.845 17.683.317 -

Active financiare disponibile

pentru vinzare 2.937.744.816 2.937.744.816 - -

Credite si creange 28.425.944 25.969.544 2.456.400 -

Total active financiare 3.102.597.734 20.226.836 2.645.003

Datorii financiare

Dividende de plati 90.253.477 90.253.477 - -

fmprumuturi 11,636.132 10.300.345 922.342 413.445

Alte datorii financiare 26.102.459 25.518.772 - 583.687

Total datorii financiare 127.992.067 126.072.593 922.342 997.132
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(a) Riscul de piatii (continuare)

(i) Riscul valutar {continuare)

‘Valoare contabili

31 decembrie 2006 Neauditat RON USD EUR

Active financiare

Numerar §i depozite la banci. 70.610.118 69.090.493 1.464.989 54.636

Active financiare la valoare justd

prin contul de profit si pierdere 19.445.719 . 19.445.719 -

Active financiare detinute pentru

vénzare 1.992.831 1.992.831 - -

Active financiare disponibile

pentru véinzare 2.251.009.521 2.251.009.521 - -

Credite i creante 28.914.680 25.471.236 2.567.600 875.844

Total active financiare 2.371.972.869 2.347.564.081 23.478.308 930.480

Datorii financiare

Dividende de plati 86.533.580 86.533.580 - -

imprumuturi 5.859.301 4.304.172 1.555.129 -

Alte datorii financiare 28.043.155 26.415.033 979.174 648.948
648.948

Total datorii financiare 120.436.036 117.252.785 2534303

mpactul net asupra profitului Grupului a unei modificiri de + 15% a cursului de schimb RON/.

EUR: coroborati cu o modificare de + 15% a cursului de schimb RON/ USD ia 31 decembrie 2008,
toate celelalte variabile riminind constante, este de % 1.098.099 lei (31 decembrie 2007 &
2.692.092 lei; 31 decembrie 2006: +2.598.811 led).

(b) Riscul de credit

Riscul de. credit reprezinti riscul Inregistririi de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de citre contrapartidi a obligatiilor financiare. Grupul este expus tiscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalitati sau societiti
comerciale, a conturilor curente §i depozitelor bancare, a plasamentelor in instrumente financiare de
tipl EMTN (European Medium Term Notes) §i a altor creante. Ca strategie de administrare a
riscului. de credit, Grupul 2 avut in vedere cresterea ponderii §i valorii sub-portofolinlui de
obligatiuni cotate, concomitent cu reducerea ponderii §i valorii sub-portofoliului de obligatiuni
necotate. De asemenea, EMTN-urile sunt cotate pe piata reglementati din Luxemburg.

La datele de 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 Grupul nu detinea
garantii reale drept asigurare, si nici alte ameliordri ale ratingului de credit. La datele de 31
decembrie 2008, 31 decembrie 2007 §i 31 decembrie 2006 Grupul nu a- inregistrat active financiare
restante, dar care nu sunt depreciate.

Expunerea maximé a Grupului la risoul de credit la 31 decembrie 3008, 31 decembrie 2007 5i 31
decembrie 2006 este reflectatd in tabelul urmdtor: :
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiir incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor financiare (confinuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2008 2007 2006 Neauditat
in LEI Neauditat
Conturi curente 2.983.688 28.499.899 16:642.139
Depozite bancare 96.346.455 89.234.742 53.677.618
Instrumente financiare de tipul EMTN 26.493.656 27.683.317 19.445.719
Investitii detinute pana la scadenti 48.867.881 - ' -
Obligatiuni 12.158.257 12.228.091 12.837.067
Certificate de depozit 1.514.693 - -
Creante comerciale 20.277.889 20.494.116 17.981.683
Alte creante 1.911,554 7.104.484 9.062.925
Garantii financiare acordate 35.943.386 18.984.905 -
Provizioane pentru deprecierea creditelor §i
creantelor -16.420.948 -11.400.747 -10.966.995
Provizioane pentru deprecierea garantiilor
financiare -2.969.224 -1.339.093 -
Total T 227.507.286 191.489.715 118.679.556
T — e
Riscuil de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrdirii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in otice moment obligatiile de plati pe termen scurt, fird ca
aceasta si implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de ¢étre Grup.,

Structura activelor §i datoriilor Grupului a fost analizati pe baza pericadei rimase de Ia data
bilantului pini la data contractuald a scadentei pentru exercitiile financiare incheiate Ia 31

decembrie 2008, 31 decembrie 2007 5i 31 decembrie 2006, astfel:
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

InLET

31 decembrie 2008
Active financiare
Numerar §i depozite la
banci

Active financiare la
valoare justd prin contul
de profitsi pierdere
Active financiare
disponibile pentru
Investitii detinute pin
la scadentit

Credite i creante

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de platd
Imprumuturi

Alte datorii financiare

Total datorii
financiare

Sub intre Maimare  Fiird maturitate
Valoare contabili 3 funi 35 12 luni del an prestabilitd
99.653.322  R0.969.392 18.345.232 - 338.698
35.837.644 . - 26.493.656 9.343.989
936.726.730 - - - 936.726.730
48.867.881 341130 39.526.751 9.000.000 -
19.441.445 12.271.369 3.223.750 3.946.326 -
1.140,527.023 93,581.892 61.095.733 39.439.982 946.409.416
— -
94.014.232 94.014,232 - . -
24.441.813 2,563.778 9.750.343 12.127.693 .
43.536.477 30.951.940 8.619.658 3.964.879 -
161.992.521 127.529.949 18.370.001 16.092.572 .
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

in LEI

31 decembrie 2007
Neauditat

Active financiare
Numerar §i depozite la
b#inci

Active finaniiare la
valoare justd prin contul
de profit i pierdere
Active financiare
disponibile peatrn
vinzars

Credite gi creante

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plath
fmprumuturi

Alte datorii financiare

Total datorii
financiare

Valoare contabili Sub

Tatre Maimare  Firl maturitate
3 tuni 3 5i 12 luni de 1 an prestabiliti
118.078.652  88.655.486 28.772.424 . 650.742
41.220.161 - - 27.683.317 13.536.845
2.937.744.816 - - - 2.937744.816
28.425.944 19.946.074 35L.850 8.128.020 -
3.125.469.574 168.601.560 29.124.274 35.811.337 2.951.932.403
90.253.477 90.253.477 - - -
11.636.132 1.673.381 7.563.606 2.399.145 -
26.102.459 25.158.149 133.807 810.503 -
_1'27.59_92_._0@7 117085006 7.697.413 3.209.648 -
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

3. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Valoare contabila Sub frtre Maimare  Fird maturitate

In LEI 3 luni 3 i 12 tuni delan prestabilits
31 decembrie 2006

Neauditat

Active financiare

Numerar 5i depgzite la

banci 70.610.118 §7:323291 600.053 - 2.686.774
Active financiare la.

valoare justd prin contul

de profit §i pierdere 19.445,719 - . 19.445.719 -
Active financiare

definute pentru vinzare 1.992.831 - 1.992.831 - -
Active financiare

disponibile pentru

vinzare 2.251.009,521 - - - 2.251.009.521
Credite 5i creante 28.914.680 277.409 690.258 9.028.544 18.918.469
Total active financiare 2.371.972.869 67.600.700 3.283.142 28.474.263 2.272.614.764
Datorii financiare

Dividende de.platd 86.533.580 86.533,580 - - -
imprumuturi 5.859.301 1.631.219 3.026.765 1.201.317 -
Alte datorii financiare 28.043.155 - - 43,167 27.999.588
Total datorii

financiare 120.436.936 88.164,799 3.026.765 1.244.484 27.999.988
(d) Riscul aferent impozitirii

incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a adersirii Roméniei Ia Uniunea Europeand, Gropul a trebuit
sé se supuna reglementrilor fiscale ale Uniunii Europene si s& implementeze schimbirile aduse de
legislatia europeanﬁ. Modul in care Grupul a implementat aceste schimbari riméne deschis auditului

fiscal timp de cinci ani.

fn plus, Guvernul Romaniei detine un numar important de agentii autorizate si efectueze controful
societdifilor care opereazii pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte. tiri $i pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare
care prezinthi interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul s& fie supus controalelor fiscale pe

misura emiterii unor noi reglementiri fiscale.




Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{d) Riscul aferent impozitirii (continuare)

Sistemul fiscal din Roménia este supus unor permanente schimbiri si interpretiri. in anumite
situaii, autoritifile fiscale pot adopta pozitii diferite fag de pozitia Grupului si pot calcula dobénzi
si penalitd(i fiscale. Degi impozitul aferent unei tranzactii poate fi minim, penalitatile pot fi mari, in
functie de interpretirite autoritatilor fiscale, avand in vedere ci acestea se calculeazdl aplicand un
procent de 0,10% pe zi la valoarea. diferentelor constatate, in Roménia, perioadele fiscale riman
deschise auditului fiscal timp de cinci ani.

(€} Riscul aferent mediulai economic

Criza de pe pietele financiare internationale a continuat 53 se amplifice pe parcursul anului 2008,
atingénd o intensitate maxima fn ultimul trimestru al anului, dupé falimentul bincii americane de
investitii Lehman Brothers. In acel moment, pietele monetare §i de credit din Europa si Statele Unite
si-au redus activitatea. Pentru a reconsolida increderea participantilor de pe pietele financiare, un
numér mare de bdnci centrale au decis s# irjecteze in piete cantitdli importante de bani si si extinda
aria activelor ce pot fi acceptate drept colateral de la institutiile financiare, Criza de pe pietele
externe a avut un impact important §i asupra Roméniei, cu precidere in lunile de fa sfargitul lui
2008,

Cregterea aversiunii la risc a investitorilor de pe piata externi a fost urmati de deteriorarea
semnificativi a atitudinii investitorilor stfiini faa de Romania. Economia roméneasci a fost
perceputd ca fiind foarte vulnerabild datoritd dezechilibrelor macroeconomice largi {deficitul de
cont curent i deficitul bugetar).

DatoritZ dimensiunilor reduse ale Bursei de Valori Bucuresti, din punctul de vedere al numrului de
emitenti, capitalizirii 5i a valorii medii a tranzactiilor zilnice, piata roméneasci de capital a fost mai
sensibili la cregterea aversiunii la risc a investitorilor stritini. Bursa de Valori Bucuresti se numéra
printre bursele din lume care au suferit cele mai severe scideri in cursul anului 2008 ca urmare a
efectelor pe care criza financiard le-a avut asupra emitentilor din domeniul bancar, al asigurarilor si
al societiitilor de intermediere.

Dupé ce a fluctuat intr-un interval ingust in prima jumitate a anului 2008, leul s-a inscris pe o
tendinga de depreciere in cea de-a doua jumitate a anului. Totugi, deprecierea a fost limitatd de citre
interventiile béincii centrale pe piata valutari si de controlul ferm al acesteia asupra lichidititii din
piata monetari. Ratele dobanzii {a leu au tnceput si creasc ca urmare a cresterilor succesive ale
ratei dobénzii de politici monetari. Cresterea lor a fost amplificats si de dobéndirea de catie BNR a
unei pozitii de debitor net fats de sistemul bancar (la sfarsitul anului 2008 bancile comerciale au
aceesat facilitatea de credita BNR dupi ce acestea au plasat sume importante in depozite la BNR la
inceputul anului 2608).

Tinénd cont de evolutiile recente din cadrul economic, cel mai probabil scenariu pentru 2009 este
cel al unei decelerdri importante a activititii economice. In acelagi timp, incertitudinea atagati
evolutiilor economice din perioada urmitoare este ridicats in acest moment.

Debitorii Grupului pot fi de asemenea afectati de situatii de crizi de tichiditate care le-ar putea
afecta capacitatea de a-5i onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de operare a debitorilor ar
putea afecta si gestionarea previziunilor de flux de numerar §i analizi de depreciere a activelor
financiare §i nefinanciare.

Conducerea Grupului efectueazi periodic estimiri cu privire la evenimentele care ar putea avea un
impact asupra pietei de capital din Roménia si la efectele pe care acestea le-ar putea avea asupra
situatiilor financiare ale Grupului.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(e) Riscul aferent mediului economic (continuare)

Conducerea Grupului estimeazli periodic efectele asupra pozitiei financiare si asupra rezultatelor
anului urmitor pe care le-ar produce posibila scidere a lichiditatii pe piata financiars, deprecierea
activelor financiare determinatit de deteriorarea conditiilor de creditare si de volatilitatea crescutd pe
piaja valutar i de capital. Conducerea Grupului este de pérere ci sunt luate toate miisurile de
sustinere §i dezvoltare a activitiiii Grupului tn conditiile actuale,

() Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistririi de pierderi sau al nerealizéirii profiturilor
estimate din cauza unor factori intemni cum ar fi derularea inadecvati a unor activitifi inferne,
existenfa unui personal sau a unor sisteme necoréspunzitoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Grupului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au Iuat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative §i modalitatile de manifestare ale acestora, pentru

a elimina sau diminua pierderile de naturi financiar sau reputational3.
(g) Adecvarea capitalarilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazi in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul susfinerii dezvoltirii continue a Grupului §i atingerii obiectivelor
investitionale.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si pierderea
acumulati. Capitalurile proprii se ridicau la 1.395.325.430 lei la 31 decembrie 2008 (31 decembrie
2007: 3.038.989.697 lei; 31 decembrie 2006: 2.253.911.230 lei).

Grupul sau Societatea nu fac obiectul unor cerinte legale-de adecvare a capitalurilor.

6. Raportarea pe segmeénte

Grupul cuprinde urmétoarele segmente de activitate principale:
- Inwvestitii financiare;
- Comertul cu cereale si seminte;
- Inchirierea de spatii comerciale si de birouri;
- Cregterea plisarilor.

Alte operafiuni cuprind activititi hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comertul cu ridicata,
productia materialelor de constructii, panificatie ete.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

7. Achizitii i viinziiri de filiale

(a) Achizitii de filiale

in cursul anului 2008 Grupul a participat la Infiintarea a dou# societhiti noi, SC Orthe Vita Med S.A.
Pitegti (31 decembrie 2008: procent de definete 51%) gt 8C Voluthema Property Developer S.A,

Bucuresti (31 decembrie 2008: procent de detinere 69,08%).

fn luna decembrie 2008, Grupul a achizitionat un pachet majoritar de 90% din capitalut social al SC
Restaurante Elements S.A. Bucuregti. Detalii privind aceasti achizitie sunt prezentate in tabelul de

mai-jos:
In LET

Numerar §i depozite la banci

Stocuri

Credite 5i creante
Imobilizari necorporale
Imobiliziri corporale

Datorii comerciale si alte datorii

Imprumuturi

Active nete

Active nete aferente Societitii (90%)

Fond comercial [a achizitie

PlLiti in numerar si echivalente de numerar

Pliti pentru achizitii de filiale, nete de numerarul si echivalentele de

itumerar achizitionate

Valori recunoscute
la achizitie

2.783.883
153.527
162.686

7.940
1,502,755
-1.186.555
-1.110.450

3313786

2.082.407
2327.593

4.410.000

1.626.117

In cazul in care achizitia Restaurante Elements S.A. ar fi avut loc la inceputul anului 2008,
veniturile totale ale Grupului ar i fost 324.049.497 lei, iar profitul net ar fi fost 69.126.127 lei.

In cursul anului 2007 Grupul a participat la infiinfarea SC Gecsatherm S.A, Témiiveni cu suma de

5.183.200 lei, reprezentand 50% din capitaiul social total.

fn iunie 2007, Grupul a achizitionat activni ale Fondului Romén de Garantare a Creditelor pentry
Intreprinziitorii Privafi (FRGCIP) IFN S.A. Bucuresti, la 31 decembrie 2007 procentul dé detinere in

aceastd societate fiind de 53,60% (31 decembrie 2006: 35,76%).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2008

7. Achizitii gi vinziri de filiale (continuare)

(a) Achizitii de filiale (continuare)

Detalii privind aceastd achizitie sunt prezentate in tabelul de mai jos:
In LEI

Valori recunoscute

1a:achizifie

Numertar §i depozite la banci 14.114.384
Active financiare disponibile pentru vinzare 384.676
Stocuri 6.042
Credite gi creante 291.701
Creante privind impozitul pe profit aménat 1.238.073
Imobilizari necorporale 5.371
Imobiliziri corporale 5.260.504
Datorii comerciale si alte datorii -141.628
Provizioane -1.417.654
Active nete 19.741.469

e — S ————
Active nete aferente Societitii (53,6%) 10.581.427
Fond comercial la achizitie -656.566
Cigstig recunoscut in bilanful de deschidere IFRS aferent achizitiei
asociatului 61.212
PEiti in numerar i echivalente de numerar, din care: 8.610.644
Plati pentru achizitia asociatului (anterior datei bilantului de:deschidere
IFRS) 2.786.748
Plati pentru achizitia filialei (in 2007) 5.823.896
Plati pentru achizitii de filiale, nete de numerarul si echivalesitele de _
numerar achizitionate. -2.975.633

In cazul i care achizitia FRGCIP IFN $.A. ar fi avut loc la inceputul anului 2007, veniturile totale
ale Grupului ar fi fost 284 443.527 lei, iar profitul net ar fi fost 32.873.799 lei.

In decembrie 2006, Grupul a redevenit actionat majoritar al Setcar S.A, contra sumei de 664.699 lei,
platitd in numerar §i echivalente de numerar (procent de detinere la 31.12.2006: 50,47% din
actiunile Setcar S.A.). Date fiind procedurile legale in contextul ¢irora Grupul a redevenit. ac;mnar
majoritar, suma platitd pentru achizitia Setcar S.A. a fost mai mic3 dect valoarea justs a activelor §i
datoriilor identificabile acesteia, realizindu-se un cAgtig la achizitie de 512.639 lei.

Valorile contabile ale activelor si datoriilor Setcar S.A. la data achizitiei sunt egale cu valorile juste
§i sunt prezentate in tabelul de mai jos:




Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

7. Achizitii §i vinziri de filiale (continuare)

(a) Achizitii de filiale (continunare)

In LET
Valori recunoscute
la achizitie
Numerar i depozite la banci 65.282
Active financiare disponibile pentru vanzare 1.578
Stocuri 084.187
Credite gi creante 1.139.469
Imobiliziri corporale 1.042.754
Datorii comerciale §i alte datorii -900.522
Active nete 2.332.748
Active nete aferente Societifii (50,47%) 1.177.338
Céstig din achizitia de intreprinderi 512.639
Pliti in numerar i echivalente de numerar 664.699
Pliti pentru achizitii de filiale, net de numerarul si echivalentele de
numerar achizitionate 599.417

in cazul in care achizitia Setcar S.A. ar fi avut loc la inceputul anului 2006, veniturile totale ale
Grupului ar fi fost 275.722.187 lei, iar profitul net ar fi fost 48.849.483 lei.

{b) Vianziri de filiale

in cursul anului 2008, Grupul a pierdut controlul in Setcar S.A., in conditiile unei majorari de
capital social in care aportul semnificativ al unui actionar minoritar i-a permis acestuia si preia
controlul asupra acestei societiti (procent de detinere la 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006:
50,47%).

fn cursul anului 2007, Grupul a vandut toate actiunile detinute la Agroindustriala Pantelimon S.A.
(procent de detinere la 31 decembrie 2006: 51,82%).

Pe parcursul anului 2007, au fost incasate $i urmitoarele sume din véanzarea a doui filiale detinute
de SiF, in baza unor contracte de vinzare In rate Incheiate in anul 2006:

e Hanul Piratilor S.A. (procent de detinere la 31 decembrie 2006: 67,58%) — ultimele rate in
valoare totald de 11.267.840 lei, reprezentind contravaloarea unui pachet de 3.173.146 actiuni;

¢ Comaico S.A. — doud rate in valoare totald de 25.800.000 lei, reprezentand contravaloarea unui
pachet de 3.324.499 actiuni (reducerea participatiei detinute de la 88,38% la 31 decembrie 2006
la 46,77% la 31 decembrie 2007).

In cursul anului 2006, Societatea a vandut 95,28% din actiunile Prodexport S.A. Bucuresti si
84,93% din actiunile Turism Breaza S.A., contra sumei de 383.490 lei, si respectiv 517.350 lei,
incasate in numerar si echivalente de numerar.

Valorile contabile ale activelor si datoriilor societétilor vindute la data vanzirii sunt egale cu
valorile juste si sunt prezentate in tabelul de mai jos:
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7. Achizitii si vinzari de filiale (continuare)

(b) Vinziri de filiale (continuare)

In LET

Numerar

Active financiare disponibile pentru
vénzare

Credite §i creante

Stocuri

Active clasificate ca detinute pentru
vanzare

Imobiliziri necorporale

Imobilizari corporale

Datorit comerciale i alte datorii
Datorii clasificate ca definute pentru
vinzare

Active nete

DPata vinzirii  Data vinzirii

Data vanzirii 2067 2006
2008 Neauditat Neauditat

454 813 - -
1.578 - 1.014.228
1.118.840 - 67978
1.570.962 - 4.461
- 105.844.542 -

- - 992 326
1.073.399 - 120.184
-326.980 - -2.507.583
- -21.129.414 -
3.892.612 84.715.128 -308.406

Activele si datoriile clasificate ca detinute pentru vanzare la 2007 includ valorile contabile aferente

societdtilor Agroindustriala Pantelimon S.A., Hanul Piratilor $.A. si Comaico S.A..

8. Venituri operationale

In LEI

Venituri din vinzarea bunurilor si
prestarea serviciilor (a)
Venituri din investitii (b)

Cagtiguri nete din instrumente financiare

(©)

Total

2007 2006

2008 Neauditat Neauditat
138.156.197 157.830.613 135.122.494
85.019.462 66.224 999 55.760.454
66.977.941 20.984.800 69.201.448
290.153.599 254.040.412 ~260.084.396
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8. Venituri operationale (continuare)

(a) Venituri din vinzarea bunurilor i prestarea serviciilor

2007 2006

In LET 2008 Neauditat Neauditat
Vianzarea marfurilor 70.023.381 94.015.967 63.734.024
Vinzarea productiei 40.915.187 45.810.799 53.088.877
Prestarea serviciilor 18.977.049 14.207.825 15.153.511
Subventii de exploatare 8.240.580 3.796.022 3.146.082

. Total 138.156.197 157.830.613 135.122.494

in cursul anilor 2008, 2007 si 2006 entitatile Grupului au primit subventii de exploatare, in baza
legislatiei in vigoare privind sprijinul direct al statului prin acordarea de subventii producatorilor
agricoli din sectorul animalier, precum si pentru finantarea patrimoniului genetic al efectivelor de
pasiri, astfel:

2007 2006
In LEI 2008 Neauditat Neauditat
Avicola S.A. 3.203.691 2.035.290 2.608.712
Semrom Oltenia S.A. 2.695.988 858.874 -
Semina S.A. 2.267.159 881.500 476.520
Unisem S.A. 73.742 20.358 60.850
Total 8.240.530 3.796.022 3.146.082
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8. Venituri operationale (continuare)

(b) Venituri din investitii

In LEI

Venituri din dividende
Venituri din chirii

Venituri din dobanzi aferente depozitelor
si conturilor curente bancare

Venituri din dobénzi aferente creditelor
gi creantelor

Venituri din dobanzi aferente investitiilor
detinute péna la scadentad

Venituri din refacturarea utilititilor
aferente investitiilor imobiliare

Total

2007 2006
2008 Neaunditat Neauditat
50.724.714 39.527.886 37.074.775
13.767.795 10.514.470 9.639.775
17.385.496 12.482.104 6.951.979
1.812.755 2.263.176 607.787
1.003.664 - 548.069
325.038 1.437.363 938.069
85.019.462 66.224.599 55.760.454

Veniturile din dividende se inregistreazi la valoare bruti. Cota de impozitare a dividendelor
aferenti exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 si 31 decembrie

2006 a fost de 10%.

Veniturile din chirii sunt generate de contracte de leasing operational incheiate pe perioade cuprinse
intre 1 an §i § ani. Acestea se refera in principal la cladirile detinute de Grup si care sunt clasificate
la 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 ca investitii imobiliare (a se vedea

Nota 20).

(c) Castiguri nete din instrumente financiare

In LEI

Cégstig net din vanzarea activelor
financiare disponibile pentru vanzare

Cigstig net din vdnzarea activelor
financiare detinute pentru tranzactionare
Pierdere netd/ (Cagtig net) din
reevaluarea actiunilor achizitionate Tn
scop speculativ

Pierdere netd din reevaluarea
instrumentelor financiare derivate

Total

2007 20606
2008 Neauditat Neauditat
83.819.039 22.248.791 69.012.729
2.037.925 - -
-14.855.862 8.664.411 -
-4.023.161 -928.402 188.719
66.977.941 39.954.300 69.201.448
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8. Venituri operationale (continuare)
(¢) Castiguri nete din instrumente financiare (continuare)

Cégtigul net din vinzarea activelor financiare disponibile pentru vénzare include suma de
25.627.891 let (2007: 2.703.156 lei; 2006: 60.902.649 lei) transferatd la profitul anului din rezerva
din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vinzare,

Valoarea contabild a actiunilor evaluate la cost la momentul vanzarii a fost de 10.577.197 lei (2007:
10.517.110 lei; 2006: 3.627.292 lei), iar cstigul din vanzare a fost de 54.392.989 lei (2007:
17.948.270 lei; 2006: 4.132.121 lei) fiind inclus in cistigul net din vénzarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare.

9. Alte venituri si cAgtiguri

2007 2006
In LEI 2008 Neauditat Neauditat
Cagstig net din reevaluarea la valoare justa
a investitiilor imobiliare 14.586.673 176.182 2.523.01t
Cigtig net din achizitia de intreprinderi - 656.566 512.639
Cagtig net din vanzarea imobilizérilor
corporale §i a investitiilor imobiliare 8.383.642 25.362.083 3.452.187
Alte venituri operationale 5.676.558 4.095.430 5.588.340
(Cégtig net)/ Pierdere neti din schimb
valutar 2.854.065 -548.416 -1.407.419
Total 31.500.938 29.741.346 10.668.758
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10. Variatia stocurilor §i productia capitalizati

In LEI

Variatia stocurilor
Productia capitalizati

Total

11. Cheltuieli operationale
InLET

Cheltuieli cu materii prime, materiale si
miérfuri (a)

Cheltuieli cu prestatiile externe (b)
Cheleuieli cu salarii si alte cheltuieli cu
personalul

Cheltuieli cu amortizarea §i deprecierea
imobilizérilor

Total

{a) Cheltuieli cu materii prime, materiale si mirfuri

In LEI

Materii prime gi materiale
Marfuri

Total

2007 2006

2008 Neauditat Neauditat

37.350.237 18.754.018 20.850.989

833.446 663.233 1.732.538

38.183.683 19.417.251 22583527
2007 2006
2008 Neauditat Neauditat
112.537.110 112.652.505 96.950.376
42.485.129 38.770.611 34.175.123
37.960.674 38.169.883 37.544.673
24.242 912 32.991.169 13.647.842
217.225.825 222.584.169 182.318.014
2007 20606
2008 Neauditat Neauditat
61.404.369 51.325.289 54.221.679
51.132.741 61.327.216 42.728.697
112.537.110 112.652.505 96.950.376
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11. Cheltuieli operationale (continuare)

(b) Cheltuieli cu prestatiile externe

In LEI

Comisioane de administrare
Transport

Alte comisioane

intretinere s reparatii
Cheltuieli cu comunicatiile
Protocol, reclama si publicitate
Costuri de tranzactionare
Servicii bancare

Taxe de custodie

Alte servicii

Total

12. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI

Pierderi din deprecierea activelor
financiare disponibile pentru vanzare
Pierderi din deprecierea altor active

Total

. 2007 2006

2008 Neauditat Neauditat
16.889.985 14.415.686 13.048.040
2.403.485 2.167.465 2.430.076
2.650.258 3.531.310 2.422.155
928,688 1.310.736 1.524.166
968.247 974.179 1.163.926
783.665 985.520 855.241
572.611 183.210 837.717
743.431 529.488 529.123
308.732 218.342 425.041
16.236.026 14.454.676 10.939.638
42.485.129 38.770.611 34.175.123
2007 2006

2008 Neauditat Neauditat
23.966.732 2.091.300 30.907.127
7.867.135 5.082.518 908.087
31.833.867 7.173.818 31.815.214

Pierderile din deprecierea activelor financiare disponibile pentr vanzare includ:

- pierderi din depreciere in sumi de 17.624.088 lei (2007: 24.248 lei; 2006: 6.888.867 lei)
aferente actiunilor cu piatd activi pentru care valoarea justd a inregistrat o scadere

semnificativi fatd de costul de achizitie;

- pierderi din depreciere in sumi de 6.281.206 lei (2007 si 2006: zero) aferente unititilor de

fond.
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13. Alte cheltuieli

In LEI

Cheltuieli cu utilitaile
Cheltuieli cu alte impozite si taxe
Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu remuneratia membrilor
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor
Modificarea valorii juste a activelor
biologice

Cota parte din pierderea asociatilor
Cheltuieli cu provizioanele pentru riscuri
si cheltuieli

Alte cheltuieli operationale

Total

14. Impozitul pe profit

In LET

Impozitul pe profit curent
Venituri din impozitul pe profit aménat

Total

2007 2006
2008 Neaunditat Neauditat
7.571.931 9.673.929 14.753.697
4.207.883 3.193.246 2.349.005
1.615.148 1.176.103 853.593
1.020.496 834.086 761.870
221773 220.014 53.932
2.449 480 2.054.504 206.110
3.780.097 6.329.679 2.999.386
2.028.669 2.826.360 5.020.255
22.451.931 26.307.920 26.997.348
2007 2006
2008 Neauditat Neauditat
23.792.765 16.127.090 13.719.019
-9.381.990 -4,897.967 -10.616.889
14.410.774 11.229.132

3.102.130
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14. Impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu im

si pierdere:

In LEI
Profit inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata

statutari de impozitare de 16% (2007

$i 2006: 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferenta dividendelor

Sumelor de natura veniturilor
Sumelor de natura cheltuielilor
Deducerilor

Cheltuielilor nedeductibile
Veniturilor neimpozabile

Efectului fiscal al altor diferente
permanente

Altor reluari de diferente temporare
Sumelor reprezentand sponsorizare in
limite legale

Pierderilor fiscale nerecunoscute
Facilitatilor fiscale

Altor ajustari

Impozital pe profit

pozitul pe profit in contul de profit

2007 2006

2008 Neauditat Neauditat
86.090.080 45.159.645 51.454.390
13.774.413 7.225.543 8.232.702
-2.609.408 -2.098.777 -
- - 1.248

37.797 116.938 -
91.505 -408.105 -425.888
10.824.450 2.372.619 -6.757.769
-3.084.954 -3.099.264 3.606.736
-2.134.180 129.355 -314.295
-2.730.136 6.273.243 -1.251.223
-146.693 -92.049 10.619
573.204 457.425 -

- -127.551 -

2214 479.745 .
14.410.774 11.229.122 3.102.130
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