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1. Analiza activitatii emitentului

1.1. Informatii generale despre Emitent

Identitatea Fondului

Fondul Fondul de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail BET-FI Index Invest (prescurtat F.l.A.l.R. BET-
Fl Index Invest) a fost constituit prin contract de societate, fiind inregistrat in Registrul A.S.F. in cadrul Sectiunii 9 —
Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 1 — Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail
stabilite in Romania (F.LA.LR.), cu nr. CSCO9FIAIR/120010. A fost autorizat prin autorizatia A.S.F. nr.
208/04.10.2021. Durata sa de existenta este nelimitata.

Anterior, Fondul a fost inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiarad prin avizul nr. 11/10.04.2013, fiind
inscris initial in Registrul public al A.S.F. in calitate de A.O.P.C. sub denumirea de ,Fondul Inchis de Investitii BET-FI
Index Invest” sub numarul CSCO8FIIR/120035.

F.I.LA.LLR. BET-FI Index Invest este constituit la initiativa S.A.l. Broker S.A. in forma juridica de societate fara
personalitate juridica, ca fond de investitii alternative de tip contractual (F.I.A.C.), de tip deschis, destinat
investitorilor de retail, specializat in investitii in actiuni, Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si a
Regulamentului ASF nr. 7/2020.

Politica investitionald a Fondului este fundamentata pe plasarea resurselor financiare atrase de la investitori
preponderent in actiuni care se afla iIn componenta indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu
performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor
A.S.F. si politicii de investitii a Fondului.

Reproducerea se va putea realiza atat in mod direct prin detinerea de actiuni la emitentii regasiti Tn cosul indicelui
BET-FI cat si indirect prin instrumente financiare derivate avand activ suport indicele sau emitenti regasiti in cosul
indicelui, sau prin plasamente in alte O.P.C.V.M sau F.l.A. care urmaresc replicarea indicelui BET-FI.
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nu utilizeaza tehnici de administrare eficienta a portofoliului (SFT) si nu utilizeaza/investeste in intrumente de tip
total return swap, in sensul definitiilor prevazute de art. 3 pct. 7-18 din Regulamentul (UE) nr. 2365/2015.

Principalele plasamente ale Fondului sunt Tn actiuni din domeniul financiar care intra in componenta indicelui BET-
Fl, respectiv Lion Capital, Evergent Investments, Transilvania Investments Alliance, Longshield Investment Group ,
Infinity Capital Investments si Fondul Proprietatea. Conform documentelor constitutive ale fondului, dividendelor
incasate de fond vor fi redistribuite cdtre investitori in proportie de minim 70%.

Societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj
IV, Tnmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J2012002603123 la data de 30.05.2025, cod unic de
inregistrare 30706475, avand o durata de functionare nelimitatd, cu un capital social subscris si varsat de 2.206.180
lei.

SAl Broker SA a fost autorizatda de Autoritatea de Supraveghere Financiard prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in
conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind inscrisa in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJRO5SAIR/120031
si avand durata de functionare nedeterminata. De asemenea, SAl Broker SA a fost autorizata de A.S.F. in calitate de
A.F.LLA. prin Atestatul nr. 24 din 05.07.2017, fiind Tnscrisa in registru A.S.F. (A.F.L.A.) sub nr. PJRO71 AFIAI/120003
din 05.07.2017.

n prezent, SAl Broker SA administreaza 11 fonduri de investitii, din care 7 fonduri publice (5 fonduri deschise si 2
fonduri alternative de investitii destinate investitorilor de retail) si 4 fonduri de investitii alternative cu capital
privat, valoarea activelor totale aflate in administrare fiind de peste 60 milioane lei.

Pentru activitatea de administrare a FIAIR BET-FI Index Invest, S.A.l. Broker S.A. incaseaza un comision anual de
1,2% (0,1% pe luna), calculat din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Depozitarul Fondului

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, B-
dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de
inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJR10/DEPR/400007.

a) Descrierea activitatii de baza a emitentului

FIAIR BET-FI Index Invest este un fond de investitii alternative, al carui obiectiv principal il constituie atragerea de
fonduri de la investitori, in vederea investirii acestora preponderent in actiuni care se afla in componenta indicelui
BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminuarii riscului, conform normelor A.S.F. si politicii de investitii a Fondului.

b) Precizarea datei de infiintare a emitentului

F.LA.LLR. BET-FI Index Invest s-a infiintat la finalul lunii mai 2013 la initiativa S.A.l. Broker S.A. si a fost Tnregistrat la
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) prin avizul nr. 11/10.04.2013, fiind Tnscris initial in Registrul public
al AS.F. in calitate de A.O.P.C. sub denumirea de ,Fondul Tnchis de Investitii BET-FI Index Invest” sub numarul
CSCO8FIIR/120035. Tn data de 31.03.2015 fondul s-a listat la Bursa de Valori Bucuresti. Prin autorizatia A.S.F. nr.

208/04.10.2021, Fondul a fost autorizat sa functioneze ca fond de investitii alternative de tip contractual (F.I.A.C.),
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c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a emitentului, ale filialelor sale sau ale
societatilor controlate, Tn timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instraindrilor de active

Tinand cont de profilul activitatii Fondului, activele sale sunt in intregime de natura financiara. Situatia activelor la
finalul anului 2025 se prezinta astfel:

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 Diferenta
Active imobilizate, din care: 0 0 0
Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 0 0 0
Active curente, din care: 3.003.821 7.798.104 -4.794.283
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere 2.921.096 7.579.510 -4.658.413
Sume in curs de decontare si alte active 33 33 0
Numerar si echivalente de numerar 82.693 218.562 -135.869
Total active 3.003.821 7.798.104 -4.794.283

Pe parcursul anului 2025 valoarea activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere s-a diminuat
cu 4.794.283 lei, datorita operatiunilor de vanzare de actiuni din portofoliu, ajungand la 2.921.096 lei fata de
7.579.510 lei la finele anului 2024. Totodata, numerarul si echivalentele de numerar au scazut cu 135.869 lei in
anul 2025 pana la valoarea de 82.693 lei.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii emitentului

Performante in anul 2025

La 31.12.2025, valoarea activului net unitar al F.I.A.l.R. BET-FI Index Invest este de 1.305,2145 lei si inregistreaza o
crestere cu 44,3% fata de nivelul de la sfarsitul anului 2024. De la lansarea fondului Tn luna mai 2013, valoarea
activului net unitar al F.ILA.l.R. BET-FI Index Invest inregistreaza o crestere cu 226,3%, ceea ce reprezintd o crestere
anualizatd de 9,85%/an, aceasta performantd exclude dividendele distribuite catre investitorii Fondului in ultimii 12

ani.
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Evolutie zilnica VUAN in anul 2025
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Pe plan extern, relaxarea politicii monetare conduse de BCE prin mai multe tdieri de dobanda si aprobarea
planurilor Consiliului European de a lansa un program de investitii de 800 miliarde euro pentru dezvoltarea
capacitatilor de aparare militara a blocului comunitar, precum si investitiile masive in sectorul Al au imprimat o
traiectorie preponderent ascendenta pentru bursele globale pe parcursul anului 2025, cele mai mari cresteri fiind
inregistrate de indicii burselor europene cu cresteri in medie de peste 20% pentru indicii din Vest si aprecieri peste
30% pentru bursele din CEE. Tn SUA, indicii americani au marcat al treilea an consecutiv de cresteri semnificative, in
pofida socurilor generate de anunturile privind tarifele vamale si a tensiunilor geopolitice, aprecierile fiind
sustinute de rezultatele financiare solide ale companiilor, de entuziasmul legat de dezvoltarea instrumentelor de
inteligenta artificiald (Al) si de deciziile FED de a reduce ratele de dobanda cu 0,25% in 3 randuri. Astfel, indicele
S&P 500 a incheiat anul 2025 cu o crestere de 16,4%, indicele Dow Jones Industrial Average (DJIA) s-a apreciat cu
aproape 13%, in timp ce Nasdag Composite a avansat cu 20,4%.

Pe plan intern, dupa un inceput de an ezitant, bursa romaneasca a intrat pe un trend ascendent pe masura ce
incertitudinea politica s-a estompat odata cu finalizarea alegerilor prezidentiale, reusind sa recupereze din
decalajul fata de bursele europene. Acest reviriment a fost alimentat de recastigarea increderii investitorilor Tn
contextul Tn care agentiile de rating au mentinut calificativul ,recomandat investitiilor” pentru Romania, dar cu
perspectivd negativa, ceea ce reflecta, la momentul respectiv, o imbunatatire a perspectivelor economice, dar si
riscurile privind implementarea planului de consolidare fiscala al Guvernului, menit sa reduca deficitele si
dezechilibre macroeconomice. La nivelul intregului an 2025, BET a livrat un randament de 46,2% iar BET-TR (ce
include dividendele distribuite pe parcursul anului 2025) a avansat cu 55,2%, confirmand un trend structural pozitiv
si o cerere robusta pe cele mai mari companii listate la BVB.

Totodata, indicele financiar BET-FI a inregistrat o evolutie exceptionald cu o crestere de 46,1% la finalul anului
2025, sustinut de actiunile EVER care au inregistrat cea mai buna performantad, cu o crestere de 88,4% a cotatiei, si
de aprecierea actiunilor FP (+70,2%), INFINITY (+52,9%), LION (+40,4%) si TRANSI (+38,8%), in timp ce titlurile LONG
au avut o performanta negativa la finalul anului 2025 (-2,1%).
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n aceastd conjuncturd de piatd, activul net unitar al FIAIR BET-FI Index Invest a inregistrat un avans cu 44,3% in
anul 2025 comparativ cu o crestere de 46,1% pentru cotatia indicelui BET-FI in aceeasi perioada.

De la lansarea fondului in luna mai 2013, valoarea unitatii de fond emise de FIAIR BET-FI Index Invest a performat in
linie cu indicele BET-FI (-0,3%), in conditiile in care au fost luate Tn considerare ajustarile tehnice implementate de
operatorului Bursei de Valori Bucuresti Thainte de data de inregistrare pentru dividendul special platit de Fondul
Proprietatea in luna septembrie 2023.

Evolutie comparativa VUAN vs BET-FI de la lansare - an 2025
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Pe parcursul anului 2025, eroarea de compozitie a portofoliului fondului fata de structura indicelui BET-FI a fluctuat
intre 1,56% si 3,39%, in timp ce eroarea de replicare a performantei indicelui BET-FI (tracking error) a variat intre
1,20% si 1,47%.

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25

E

c;‘;f;iazifiil 3,09%  156%  3,27% 2,75%  3,39% 2,29% 2,21%  2,45% 2,75% 2,96%  2,48%  2,62%
Tracking

b 141%  141%  147% 147%  120% 136% 134%  1,35% 1,23% 123%  1,23% 1,22%

La data de 31.12.2025, plasamentele in actiuni ale fondului BET-FI Index Invest au o pondere de 88,81% in totalul
activelor fondului, cea mai mare expunere fiind pe actiunile Evergent Investments (EVER), respectiv 21,21% din
total active. Totodatd, valoarea plasamentelor in actiuni emise de celelalte 5 FIAIR din cosul indicelui BET-FI
reprezintd reprezintd 67,60% din totalul activelor fondului. Titlurile de participare la alte fonduri de investitii detin
o pondere de 8,43% din active, depozitele bancare 2,75% iar disponibilitatile banesti si sumele in decontare
reprezintd 0,00% din totalul activelor.

! masoara eroarea structurii de compozitie a cosului indicelui BET-FI
2 masoara dispersia intre rentabilitatea lunara a Fondului si variatia lunara indicelui BET-FI pe o perioada de 12 luni
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Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 6
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAl BROKER SA Nr. fnreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Dim valoare viitorului! Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROS5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Structura plasamentelor fondului la 31.12.2025

Titluri de Depozite
participare; bancare; 2.75%

Dispnnibilitatia'ﬂ%

banesti & sume

in decontare;
0.00%

Actiuni; 88.81%

1.2. Elemente de evaluare generala

Evolutia veniturilor si a cheltuielilor din ultimul an se prezinta astfel:

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024
Venituri nete 951.264 1.132.899
Cheltuieli nete 90.919 167.672
Rezultatul perioadei 860.345 965.227

Profitul, veniturile si costurile Fondului

Fondul a incheiat anul 2025 cu un profit net de 860.345 lei comparativ cu un rezultat pozitiv de 965.227 lei la finele
anului 2024. La nivelul intregului an 2025, veniturile nete ale Fondului, ce includ castiguri nete din instrumente
financiare tranzactionate, venituri din dividende si din dobanzi, s-au cifrat la suma de 951.264 lei, fiind in scadere
cu 16% fata de anul precedent cand erau de 1.132.899 lei. Totodata, cheltuielile nete ale Fondului s-au ridicat in
anul 2025 la valoarea de 90.919 lei comparativ cu valoarea de 167.672 lei inregistrata la finalul anului 2024.

Lichiditati

Valoarea disponibilitatilor banesti ale Fondului existente in conturile curente si in depozite bancare la data de
31.12.2025 era de 82.693 lei.

1.3. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului

a) Riscul de piata

Riscul de piata sau riscul sistematic reprezinta riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse ale
preturilor de piata sau ale parametrilor de piata (factorii de piatd standard sunt: cursul de schimb, rata de
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este generat de modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza
piata in ansamblul ei.

(1) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest trebuie sa detina active sau o expunere totala de cel putin
75% din valoarea activului net (V.A.N.) numai in clasa de active in care este specializat: actiuni.

(2) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in
actiuni emise de entitati apartinand aceluiasi grup, asa cum este acesta definit la art. 2 lit. j) din Legea nr.
243/2019. Tn cazul grupului din care face parte si SAl Broker SA, in calitatea sa de A.F.I.A., limita mentionat
anterior este de 30%.

(3) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori
mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare
sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale
ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai
multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 25%, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare detinute de F.I.A. BET-FI Index Invest in fiecare dintre emitentii in care are detineri de
pana la 25% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale.

(4) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri
de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
tert, emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail.

(5) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri
de participare emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate compententa nationala
dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament
colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o
bursa dintr-un stat tert;

(6) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 25% din valoarea activelor
sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert.

Pentru evaluarea riscului de piata se utilizeazd metodologia bazata pe calculul volatilitadtii anualizate
corespunzatoare valorii la risc (VaR) la un nivel de incredere de 97,5%, prin utilizarea rentabilitatilor lunare
anterioare aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani. La data de 31.12.2025, Fondul se incadreaza in
clasa 3 MRM (Market Risk Measure) avand o volatilitate anuala estimata de 11,93% ce se incadreaza in intervalul
5% - 12%. Prin comparatie, la finalul anului 2024 Fondul se incadra in clasa 4 MRM (Market Risk Measure) avand o
volatilitate anuala estimata de 14,37% (intervalul 12% - 20%).

b) Analiza de senzitivitate

Pentru determinarea impactului pe care riscul de piata il are asupra valorii activului net s-a efectuat o analiza de
senzitivitate ce vizeaza 6 scenarii in care valoarea totala a portofoliului de actiuni si titluri de plasament (unitati de
fond la alte OPC) variaza intre -30% si +30% fata de valoarea la data de referintd, cu mentinerea constanta a valorii

numerarului si echivalentelor de numerar.

Analiza de senzitivitate la 31.12.2025

Element bilantier Valoare (lei) -30% -20% -10% 10% 20% 30%
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de plasament 2.921.096 2.044.767 2.336.877 2.628.986 3.213.205 3.505.315 3.797.424
Sume in curs si alte active 33 33 33 33 33 33 33
Numerar si echivalente numerar 82.693 82.693 82.693 82.693 82.693 82.693 82.693
Total active 3.003.821 2.127.493 2.419.602 2.711.712 3.295.931 3.588.041 3.880.150
Total datorii 4.438 4.438 4.438 4.438 4.438 4.438 4.438
Activ net 2.999.383 2.123.055 2.415.164 2.707.274 3.291.493 3.583.603 3.875.712
Impact asupra Activ net -29,2% -19,5% -9,7% 9,7% 19,5% 29,2%

c) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii de pierderi financiare pentru societate, provenit din incertitudinea
capacitatii, abilitatii sau dorintei partenerilor de afaceri de a-si indeplini obligatiile contractuale. Tn acest context,
se prezintd ratingul institutiilor bancare unde exista depozite sau disponibilitati si se calculeaza concentrarea
expunerii pentru fiecare societate bancard ca procent din expunerea totald la data de 31.12.2025 dupa cum
urmeaza:

Disponibil Tn conturi Depozite Total

Banca Rating . . Concentrare
curente si numerar (lei) bancare  expunere
BRD BBB+ 0 83.693 83.693 100%
Total 0 83.693 83.693 100%

d) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument financiar sau
o pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia, altfel spus nu exista cerere pentru acel instrument
financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative la nivel de pret.

F.ILA.I.R. BET-FI Index Invest nu poate sa constituie si sa detina depozite bancare constituite la aceeasi banca
reprezentand mai mult de 20% din activele sale. Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest, in vederea
asiguradrii lichiditatii, poate investi pana la 25% din activele sale numai in depozite bancare constituite in
conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. e), in instrumente ale pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1)
lit. a), b) si g) din Legea 243/2019.

La finalul perioadei de raportare, respectiv la data de 31.12.2025, o pondere de 2,75% din activul total al fondului
este plasat in depozite si conturi curente astfel incat fondul dispune de lichiditati necesare pentru acoperirea
cheltuielilor curente si se asigura o buna functionare a fondului astfel incat riscul de lichiditate este gestionat
corespunzator.

e) Riscurile legate de durabilitate

Riscul legat de durabilitate, conform definitiei art.2, pct.22 din Reg. UE nr. 2088/2019, reprezinta un eveniment
sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect
SAl BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
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risc propriu sau poate avea un impact si poate contribui semnificativ la alte categorii de riscuri, cum ar fi riscul de
piata, riscul de lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul de emitent sau riscul operational.

SAIl Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante pentru activitatea
de administrare pe care societatea o desfasoara. Prin urmare, precizam ca, la data prezentului raport, riscurile
legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale SAl Broker SA.

Luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate

SAl Broker SA nu ia Tn considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii pentru FIA administrate
asupra factorilor de durabilitate din urmatoarele motive:

4 Dimensiunea SAIl Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este o
societate de administrare a investitiilor ce nu se incadreaza in categoria entitatilor semnificative, nu
administreaza conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate Tn administrarea sa au o politica de investitii
ce vizeaza, preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele
Fondurilor administrate sunt luate in baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleazd modalitatea prin care
sunt selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate in numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

4 Informatiile necesare pentru o analiza eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii
din Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor legate
de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ, conduce la o
analiza lipsita de rezultate reprezentative.

v Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA contin
mentiuni cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate investi. Investitiile
realizate in numele fiecarui Fond sunt in concordantd cu politica/strategia de investitii declarata in
documentele de constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile
aflate in administrarea SAI Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. in procesul de selectie a
investitiilor realizate in numele Fondurilor administrate, SAl Broker SA considera ca riscurile de durabilitate se
suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piata, pe care societatea le are in vedere la realizarea unei
investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor — specific riscurilor
de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

SAl Broker SA are in vedere evaluarea Tn mod continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si
intentioneaza ca 1n viitor, pe masura ce emitentii publica suficiente informatii pentru realizarea unor analize
corespunzatoare a impactului deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti Tn
portofoliile de active sau cei ce prezintd un interes investitional sa fie evaluati pe baza unui rating al elementelor
de sustenabilitate (rating ESG).
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1.4. Elemente de perspectiva privind activitatea emitentului

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar
putea afecta lichiditatea emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior

Sinteza evolutiilor bursiere pe plan international in anul 2025

Bursele de actiuni au inceput cu dreptul anul 2025 si au iregistrat cresteri cvasi-generalizate in prima luna a anului
2025, cu avansuri in medie de peste 6% pentru indicii vest-europeni si cresteri de 2,7% pentru indicele american
S&P 500. Optimismul investitorilor a fost sustinut de revenirea la Casa Alba a presedintelui Donald Trump si de
promisiunile privind dereglementarea si reducerile de taxe, insa avansul indicilor bursieri din SUA s-a temperat
semnificativ pe final de luna, odata cu aparitia companiei chineze de inteligenta artificiala (Al) DeepSeek, care a
produs un sell-off agresiv pe sectorul tech si care punea sub semnul intrebarii nivelul ridicat al evaluarilor marilor
companii din acest sector. Luna februarie a fost caracterizata de evolutii mixte pe bursele globale de actiuni, in
contextul Tn care incertitudinea tot mai mare cu privire la impactul agendei politice a administratiei Trump 2.0
afecteaza mediul de afaceri si erodeaza increderea consumatorilor, iar ingrijorarile legate de o potentialad recesiune
au fnceput sa reapara. in mod surprinzator, bursele europene au depasit performanta indicilor din SUA pentru a ll-a
luna la rand, incheind luna februarie cu cresteri in medie de peste 2%, in timp ce indicele american S&P 500 a
suferit corectii de 1,4%. Temerile legate de incetinirea ritmului de crestere economica la nivel global, pe fondul
incertitudinii politice generata de amenintarile si modificarile tarifare ale presedintelui Trump, raspunsul global si
amplificarea pozitiilor geopolitice intre SUA, Europa si China, precum si cresterea presiunilor inflationiste, au fost
principalii factori care au subrezit apetitul la risc al investitorilor pe pietele financiare in luna martie si au condus la
scaderi cvasi-generalizate ale principalilor indici bursieri din SUA, Europa si Asia.

Luna aprilie a reprezentat un adevarat roller-coaster pentru bursele de actiuni din intreaga lume, prima parte a
lunii fiind marcata de anuntul presedintelui Trump privind un set de tarife comerciale mai extinse decat era estimat
si care au condus la scaderi ample pe toate pietele, iar indicele VIX, care masoara volatilitatea pietei din SUA, a
urcat la cel mai ridicat nivel de la inceputul pandemiei COVID-19. Mai apoi bursele de actiuni au recuperat o mare
parte din pierderi dupa ce presedintele Trump a adoptat o abordare mai temperata, anuntand o pauza de 90 de
zile Tn implementarea tarifelor reciproce pentru tarile care inca nu au adoptat masuri de retaliere si eliminarea
tarifelor pentru o serie de produse electronice. in acest context, pietele de actiuni din Occident au incheiat luna
usor in teritoriu pozitiv (+0,9%), in timp ce bursele americane au avut o evolutie mai slaba si au inchis luna pe rosu.
Progresul in negocierile comerciale ale SUA cu UE si amanarea temporara a majorarii tarifelor planificate au redus
temerile privind o recesiune globala si au alimentat cresteri generalizate ale burselor de actiuni in luna mai. Indicii
din SUA au revenit Tn prim-plan si au Tnregistrat cresteri de peste 6,2% pentru S&P 500 si respectiv +9,6% pentru
Nasdaq Comp., propulsat de rezultatele financiare ale gigantilor tech (MAG7) pe ultimul trimestru, Tn timp ce indicii
vest-europeni au urmat, de asemenea, o tendinta ascendenta pronuntata, culminand cu atingerea unor noi varfuri
istorice pentru indicii DAX-40 (+6,7%) si ATX (+8%). Conflictul militar izbucnit intre Israel si Iran, alaturi de tensiunile
comerciale persistente dintre SUA si China, au amplificat riscurile globale in luna iunie, insa pietele de actiuni au
reusit sa raspunda pozitiv, sustinute de interesul investitorilor fata de activele de risc. Indicii bursieri americani au
revenit in atentie, inregistrand cresteri solide: +5,0% pentru S&P 500 si +6,6% pentru Nasdag Comp., pe fondul
semnarii unui nou acord comercial bilateral si al performantelor din sectorul tehnologic; in paralel, pietele
europene au inregistrat usoare ajustari negative: DAX (-0,4%), CAC 40 (-1,1%), Stoxx 600 (-1,2%), investitorii fiind
atrasi de perceptia unei stabilitati sporite, in timp ce BCE a operat o reducere a dobanzii de politica monetara la
2,0%, marcand a opta taiere din iunie 2024.
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privinta politicii comerciale si fiscale viitoare ale SUA si s-au tradus in cresteri cvasi-generalizate pe bursele globale.
Totodata, sezonul de raportari financiare pe T2, cu surprize pozitive mai ales in sectorul de tehnologie, a stimulat
apetitul pentru risc, in timp ce FED si a BCE au mentinut un ton prudent fara un ghidaj ferm privind taierile de
dobanda. Pe piata americana, principalii indici au inchis luna iulie pe verde: S&P 500 (+2,2%) si Nasdaq Composite
(+3,8%), evolutii sprijinite de raportari solide ale gigantilor tech si din sfera Al, in timp ce sectoarele sensibile la
dobanda au avut o dinamica mixta. Europa a avansat inegal: FTSE 100 (+4,2%) a fost ajutat de energie/minerit si de
interesul pentru companii cu dividend ridicat, iar in zona euro, cererea externa slaba si datele macro usor mai slabe
au limitat avansul indicelui STOXX 600 la 0,9%. in august, investitorii au navigat intre optimismul generat de datele
macroeconomice reziliente la nivel global si asteptarile privind o reducere a dobanzii FED cu 0,25% la sedinta din
septembrie, ceea ce a condus la aprecieri semnificative In SUA si Asia, dar la evolutii mixte in Europa. Pe
continentul american, indicele Dow Jones a fost performerul lunii cu avans de 3,2%, fiind urmat de S&P 500 (+1,9%)
si Nasdag Comp. (+1,5%), sustinute de raportari trimestriale peste asteptari si de discursul de la Jackson Hole a
guvernatorului FED, J. Powell, care a sugerat necesitatea unei ajustdri prudente a politicii monetare in contextul
incetinirii pietei muncii americane si evolutia inflatiei in ultima luna. Indicii din Europa de Vest au inregistrat evolutii
mixte: ATX (+2,1%), FTSE-100 (+0,6%), in timp ce DAX (-0,7%) si CAC 40 (-0,9%) au inchis pe minus, sub impactul
incertitudinilor politice si al datelor macro usor dezamagitoare. in luna septembrie pietele globale au fost sustinute
de reducerea dobanzii de politicd monetara in SUA si de entuziasmul generat de investitiile masive in inteligenta
artificiala, ceea ce a adus noi maxime istorice pe majoritatea indicilor de pe Wall Street. Indicele Nasdag Comp. a
condus cresterile cu +6,5%, urmat de S&P 500 (+4,3%) si Dow Jones (+2,4%), impulsionate de revizuirea PIB-ului
american din T2 la +3,8% si de taierea dobanzii FED cu 0,25% la sedinta din septembrie, in timp presedintele FED a
semnalat o abordare prudent in contextul inflatiei ridicate si al semnelor de sldbiciune a pietei muncii. in Europa,
apetitul pentru risc a fost temperat, investitorii orientandu-se catre sectorul apararii dupa declaratiile presedintelui
SUA, D. Trump. Indicele Stoxx 600 a urcat cu 1,5%, CAC 40 cu 2,5%, in timp ce indicele german DAX-40 a stagnat, in
conditiile in care BCE a mentinut dobanzile neschimbate la ultima sedinta.

Sprijinite de relaxarea tensiunilor comerciale dintre SUA si China, de un sezon solid de raportari financiare si de
semnalele de schimbare a tonului politicii monetare a FED, bursele internationale au finregistrat cresteri
generalizate in luna octombrie. in SUA, sentimentul investitorilor a fost impulsionat de reducerea dobanzii cheie cu
0,25% si de anuntul privind incheierea programului de Thasprire cantitativa (QT) la 1 decembrie, factori care au
alimentat asteptarile privind un nou cliclu de relaxare monetara. Indicii americani au inchis luna pe verde: S&P 500
(+2,3%), Nasdaq Comp. (+4,7%) si DIJIA (+2,5%), evolutii sprijinite de raportari peste asteptari in sectorul IT&C.
Totodatd, bursele din Europa de Vest au avut o dinamica pozitiva, dar mai moderata. Indicele britanic FTSE-100 a
avansat cu 3,9%, in timp ce indicele francez CAC-40 s-a apreciat cu 2,9%, sustinut de sectorul de lux si energie, iar
DAX-40 (+0,32%) a fost temperat de incetinirea industriei germane.

Bursele internationale de actiuni au finregistrat o evolutie mixtda in luna noiembrie in contextul in care
incertitudinile macroeconomice si presiunile din sectorul tehnologic au temperat entuziasmul investitorilor dupa
parcursul foarte bun din primele zece luni ale anului. Desi sezonul de raportari financiare pentru T3 a fost unul
robust depasind preponderant asteptarile analistilor, accest lucru nu a fost suficient pentru a impulsiona un nou
raliu bursier, deoarece investitorii au devenit tot mai atenti la riscurile generate de evaluarile ridicate si de
incetinirea cererii globale. Tn SUA, principalii indici au avut o evolutie aproape stagnant: S&P 500 (+0,1%), DJIA
(+0,3%) in timp ce Nasdag Comp. a corectat cu 1,5%, afectat de sectorul tehnologic pe fondul temerilor privind
supraevaluarea companiilor expuse pe segmentul Al. in Europa, pietele au evoluat intr-o manier3 stabild, cu variatii
reduse ale indicilor majori.
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optimismul initial din SUA — unde principalii indici au atins noi maxime istorice — s-a estompat pe finalul lunii pe
fondul marcarilor de profit si al optimizarii fiscale de vanzare a pozitiilor pierzatoare, ducdnd la o inchidere aproape
platd pentru S&P 500 (-0,1%) si la o corectie moderata pentru Nasdag Comp. (-0,5%), in timp ce Dow Jones a
inregistrat un avans modest (+0,7%), in ciuda faptului ca mediul macro a ramas favorabil activelor de risc: FED a
operat o nou3 reducere de dobanda de 0,25%, iar inflatia in ultima lund a fost sub asteptari. In Europa, sentimentul
a fost predominant pozitiv, cu aprecieri solide in economiile vestice — DAX 40 (+2,7%), ATX-40 (+6,3%), FTSE 100
(+2,2%) — si o performanta superioara in CEE, unde indicii din Cehia si Polonia au consemnat cresteri notabile de
cca 6-7%.

. , , , , Anul

Tara Indice T1'25 T2'25 T3'25 T4'25 2025
Germania DAX-40 11,3% 7,9% -0,1% 2,6% 23,0%
Anglia FTSE-100 5,0% 2,1% 6,7% 6,2% 21,5%
Franta CAC-40 5,6% -1,6% 3,0% 3,2% 10,4%
Austria ATX 11,3% 8,7% 4,6% 14,9% 45,4%
Italia FTSE-MIB 11,3% 4,6% 7,4% 5,2% 31,5%
Spania IBEX-35 13,3% 6,5% 10,6% 11,8% 49,3%
Polonia WIG-30 22,3% 7,7% -0,9% 11,5% 45,7%
Cehia PX 19,7% 2,4% 8,0% 15,2% 52,6%
Ungaria BUX 11,8% 10,1% 1,2% 12,3% 40,0%
Bulgaria SOFIX 1,2% 13,5% 4,6% 7,8% 29,5%
Dow Jones Ind. Avg. -1,3% 5,0% 5,2% 3,6% 13,0%

SUA S&P 500 -4,6% 10,6% 7,8% 2,3% 16,4%
Nasdaq Comp. -10,4% 17,7% 11,2% 2,6% 20,4%

Japonia Nikkei-225 -10,7% 13,7% 11,0% 12,0% 26,2%
China Shanghai Comp. -0,5% 3,3% 12,7% 2,2% 18,4%
Hong Kong Hang Seng 15,3% 4,1% 11,6% -4,6% 27,8%

Din tabelul de mai sus se observa ca, in pofida socurilor generate de anunturile privind tarifele vamale si a
tensiunilor geopolitice, pietele internationale au finregistrat cresteri impresionante in anul 2025 atingand noi
maxime istorice, sustinute de investitiile masive in sectorul inteligentei artificiale si de planurile Consiliului
European de a lansa un program de investitii de 800 miliarde euro pentru dezvoltarea capacitatilor de aparare
militara a blocului comunitar, precum si de relaxarea politicii monetare prin reducerea dobanzilor, in principal, de
citre Banca Central Europeana (BCE). Tn SUA, indicele Nasdag Comp. a supraperformat cu un avans de 20,3%, fiind
urmat de indicele S&P 500 (+16,4%) si de Dow Jones Industrial Average (+13%). Pe plan european, indicele din
Cehia (PX) a fost performerul anului 2025 cu un avans de 52,6% in timp ce indicele francez CAC-40 a avut cea mai
modesta evolutie (+10,4%). Pe continentul asiatic s-au Tnregistrat de asemenea evolutii pozitive: cresteri de peste
26,2% pentru indicele nipon Nikkei-225, +27,8% pentru indicele Hang Seng si +18,4% pentru indicele Shanghai
Compozite al bursei din China care a inregistrat o revenire puternica in T3 dupa o evolutie slaba in prima jumatate
a anului 2025. Totodata, bursele din vecinatatea Romaniei din Regiunea CEE au inregistrat evolutii superioare
burselor Vest-Europene in anul 2025, cu aprecieri de peste 30%-40%.
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Piata de capital din Romdénia in anul 2025

Dam valoare viitorului !

Pe plan intern, inceputul de an 2025 a fost marcat de o volatilitate crescuta pe piata de capital din Romania, intr-
un climat politic intern considerat unul dintre cele mai incerte din ultimele trei decenii. Instabilitatea generata de
lipsa de claritate institutionala si amanarea deciziilor de investitii a afectat negativ dinamica initiala a pietei, in
special in primele 4 luni ale anului.

Totusi, pe masura ce incertitudinea politica s-a estompat odata cu finalizarea alegerilor prezidentiale, bursa
romaneasca a intrat pe un trend ascendent, reusind sa recupereze din decalajul fata de bursele europene. Acest
reviriment a fost alimentat de recastigarea increderii investitorilor in contextul in care agentiile de rating au
mentinut calificativul ,,recomandat investitiilor” pentru Romania, dar cu perspectiva negativa, ceea ce reflecta, la
momentul respectiv, o imbunatatire a perspectivelor economice, dar si riscurile privind implementarea planului de
consolidare fiscala al Guvernului, menit sa reduca deficitele si dezechilibre macroeconomice. La nivelul intregului
an 2025, BET a livrat un randament de 46,2% iar BET-TR (ce include dividendele distribuite pe parcursul anului
2025) a avansat cu 55,2%, confirmand un trend structural pozitiv si o cerere robusta pe cele mai mari companii
listate la BVB.

Indice T125 T2°'25 T3’25 T4°25 Anul 2025
BET 4,7% 7,0% 13,9% 14,5% 46,2%
BET-FI -2,2% 0,3% 24,1% 20,0% 46,1%
BET-XT 3,7% 6,5% 14,8% 15,1% 45,9%
BET-NG 5,6% 6,4% 16,0% 14,7% 49,6%
BET-TR 4,7% 12,1% 14,4% 15,6% 55,2%

lanuarie a fost o luna de crestere la Bursa de Valori Bucuresti, climatul general pozitiv de pe pietele externe si
climatul general pozitiv de pe pietele externe si pozitionarea la inceput de an pentru obtinerea unor randamente
inalte din dividende au revigorat usor interesul la cumparare si au condus la evolutii pozitive pe bursa de la
Bucuresti, Tn special pe sectorul de utilitati, indicele compozit de la BVB, indicele BET-XT, incheind luna ianuarie cu
un plus de 1,5%. in februarie bursa de la Bucuresti a urmat indeaproape tendinta ascendentd de pe pietele
europene si a bifat a ll-a luna consecutiva de crestere. Indicele compozit BET-XT a inregistrat o crestere cu 2,4%, in
timp ce indicele BET a avansat cu 3,1%, sustinut, in principal, de aprecierea cotatiilor actiunilor din domeniul
energiei si utilitati. Indicii locali au Tnregistrat o evolutie neutra la nivelul lunii martie, cresterile din prima jumatate
a lunii induse de rezultatele preliminare anuntate si de propunerile de dividend fiind sterse de marcarile de profit
din a ll-a parte a lunii, in contextul deteriorarii climatului extern datorita amenintarilor tarifare ale presedintelui
Trump. Astfel, indicele BET a stagnat la nivelul de 17.500 pct, in timp ce indicele compozit al bursei, indicele BET-XT,
a inregistrat o usoara scadere (-0,2%) in luna martie.

Mai apoi, in linie cu dinamica burselor externe, piata de la Bucuresti a Tnregistrat corectii adanci in prima parte a
lunii aprilie, pentru ca ulterior o parte din aceste scaderi sa fie reversata, astfel incat indicii de la BVB au incheiat
luna cu scaderi in medie de 1,8%, in asteptarea primului tur al alegerilor prezidentiale. Prima jumatate a lunii mai a
fost una ezitanta si marcata de incertitudinile privind rezultatul alegerilor prezidentiale iar odata cu desemnarea
castigatorului in persoana d-lui Nicusor Dan reactia bursei a fost una pozitiva (crestere cu 4,1% in sedinta de luni
dupa afisarea rezultatelor), iar ulterior cumparatorii au dominat ringul bursier in a Il-a jumatate a lunii si au
impulsionat miscarea ascendenta a indicilor bursieri care au incheiat luna mai cu aprecieri consistente: +6,7%
pentru BET, respectiv +8,8% pentru BET-TR. Tnceputul lunii iunie a fost dominat de incertitudinile internationale,
fnsa piata locala a demonstrat rezilienta: indicele BET a crescut cu 2,4% in iunie, depdsind influentele negative ale
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ajustarilor ex-dividend si atingdnd noi maxime anuale, in ciuda presiunilor externe generate de explozia pretului

Dam valoare viitorului !

petrolului si de valurile de vanzari din pietele globale.

Tn luna iulie, in ciuda stirilor negative privind cresterea deficitului bugetar si majorarea taxelor (inclusiv TVA-ul din 1
august), bursa de la Bucuresti a atins noi recorduri in iulie, pe fondul unui entuziasm puternic la cumparare.
Indicele BET a urcat cu 7,1%, peste pragul de 20.000 de puncte, marcand cea mai mare crestere lunara din 2025.
Bursa locala si-a continuat parcursul ascendent si pe parcursul lunii august cu toate ca elanul cumparatorilor de la
inceputul lunii s-a mai temperat in a ll-a parte a lunii odata cu cresterea tensiunilor din cadrul coalitei politice de
guvernare cu privire la adoptarea celui de-al ll-lea pachet de masuri de ajustare fiscald. Astfel, indicele BET a
incheiat luna august cu o crestere cu 1,8% in timp ce indicele compozit BET-XT a avansat cu 2,6%. in schimb,
tendinta de crestere pe bursa de la Bucuresti a accelerat in septembrie, pe fondul unui apetit ridicat pentru risc si
al confirmarii rezultatelor solide in mai multe sectoare. Astfel, indicele BET a atins noi maxime istorice la peste
21.000 pct dupa un avans cu 3,8% in timp ce indicele compozit BET-XT a crescut cu 4,0% in ultima luna.

Tn debutul trimestrului al IV-lea optimismul s-a mentinut si pe plan intern, bursa de la Bucuresti marcand in luna
octombrie noi maxime istorice pentru principalii indici. BET s-a apreciat cu 5,5% iar indicele BET-XT a urcat cu 5,7%,
performanta sustinuta, in principal, de cresterile accentuate inregistrate de actiuni din sectorul energetic (SNG,
SNP) si din utilitati (TEL, TGN). Th mod surprinzétor, bursa de la Bucuresti a continuat si se detaseze pozitiv fata de
evolutiile internationale si a incheiat luna noiembrie in teritoriu verde, marcand noi maxime istorice pentru indicele
BET (+1,4%), sustinuta atat de fluxuri de capital locale, cat si de interesul crescut al investitorilor institutionali
pentru actiunile din sectorul bancar. in ultima lund a anului, piata de capital de la Bucuresti a inregistrat o
accelerare semnificativa incheind anul 2025 la noi maxime istorice. Evolutia a fost sustinuta de un apetit ridicat
pentru risc si de rezultatele robuste din mai multe sectoare ale economiei. Indicele BET a depasit pragul de 24.400
pct si a consemnat un avans de 7,0%, iar BET XT a crescut cu 6,3%, impulsionate in principal de dinamica favorabila
a companiilor din sectorul bancar si din cel energetic. Astfel, balanta la finalul anului 2024 indica o crestere de cca
46,2% pentru indicele BET, respectiv 55,2% pentru indicele BET-TR.

Evolutia sectorului financiar (fonduri de investitii listate la BVB) in anul 2025

Evolutie pret Anul 2025 Anul 2024 Anul 2023
LION 40,4% 10,0% 6,6%
EVER 88,4% 15,7% -7,3%
TRANSI 38,8% 15,3% 18,1%
LONG -2,1% 27,4% 26,3%
INFINITY 52,9% 27,4% 10,5%
FP 70,2% -39,8% -74,4%**

** Nu include ajustarea tehnica aplicatd de operatorul bursier dupa plata dividendului special de 1,7225 lei/actiune
Retrospectiva anului 2025 pentru actiunile financiare din categoria FIAIR listate la BVB

in linie cu dinamica generald de crestere a pietei locale, actiunile FIAIR din sectorul financiar au inregistrat o
evolutie pozitiva in debutul anului 2025, indicele sectorial BET-FI inregistrand o crestere cu 1,6% in luna ianuarie.
Actiunile FP au fost performerele lunii cu un avans de 7,6%, aceasta evolutie poate fi explicata de reducerea
presiunii la vanzare din partea fondurilor de pensii care au coborat sub pragul de 5% la finalul lunii decembrie 2024
precum si de anuntul initierii unui nou program de rascumparare in acest an. Topul cresterilor din luna ianuarie a

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Clu;j
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 15
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI BRO KER SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROS5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017
fost completat de actiunile TRANSI (+6,1%) si INFINITY (+2,9%) in timp ce titlurile LONG (-2,1%) si EVER (-0,7%) au

inregistrat evolutii negative la nivelul cotatiilor iar pretul LION a stagnat la 2,85 lei.

Dam valoare viitorului !

Tn contrast cu dinamica generald de crestere a pietei locale, actiunile FIAIR din sectorul financiar au inregistrat o
evolutie dezamagitoare in luna februarie, indicele sectorial BET-Fl inregistrand o scadere cu 1,7% in ultima luna. Cu
exceptia actiunilor FP care au revenit in gratiile cumparatorilor si au urcat cu 8,3% in februarie, toate celelalte
actiuni din componenta indicelui BET-FI au avut evolutii negative la nivelul cotatiilor. Titlurile TRANSI au inregistrat
cea mai ampld scadere (-4,3%) desi beneficiaza de un program de rdascumpadrari zilnice, fiind urmate in topul
scaderilor de actiunile LION (-3,5%) si INFINITY (-3,2%), in timp ce actiunile LONG (-2,9%) si EVER (-2,4%) au
inregistrat de asemenea scaderi ale preturilor, desi valoarea activelor nete afiseaza cresteri conform ultimelor
raportari din luna februarie.

Actiunile din categoria FIAIR si-au continuat sirul evolutiilor dezamagitoare pe parcursul lunii martie si s-au
repercutat in mod negativ asupra cotatiei indicelui BET-FI, care a scazut cu 2,1%. Actiunile TRANSI au inregistrat cea
mai ampla depreciere (-9,7%), fiind urmate in topul scaderilor de titlurile LION (-5,8%), LONG (-2,5%) si INFINITY (-
1,2%). In schimb, titlurile FP si EVER au afisat o rezilientd mai puternicd la scidere si au incheiat luna cu un avans de
3,2%, respectiv +2,1%, interesul la cumparare fiind sustinut de randamentul Tnalt al dividendelor propuse (FP:
0,0409 lei/act, EVER: 0,11 lei/act). Structura portofoliului la final de luna este influentatd de o operatiune de
rascumparare care s-a finalizat in luna aprilie. Mentionam faptul ca un procent de cca 65% din activele totale ale
Fondului de 6,82 milioane lei sunt reprezentate de depozite bancare si sume in curs de decontare iar activul net al
Fondului este de 2 milioane lei.

Afisand o rezilienta mai puternica la scadere, indicele sectorial financiar BET-FI a intrerupt sirul evolutiilor negative
din ultimele 2 luni si a revenit pe crestere in luna aprilie cu un avans de 0,7%. Actiunile LION au fost performerele
lunii aprilie cu un avans de 3,1%, fiind urmate in topul cresterilor de titlurile INFINITY (+2,1%) si TRANSI (+2,0%) in
timp ce actiunile EVER au stagnat la nivelul de 1,4550 lei. Pe de alta parte, actiunile FP au Tnregistrat o corectie de
1,3% 1n aprilie pe fondul marcarilor de profit dar pastreaza un avans de 18,6% fata de inceputul anului, in timp ce
actiunile LONG s-au depreciat cu 1,4% pentru a 4-a luna la rand.

Tn contrast cu dinamica general3 de crestere a pietei locale, actiunile FIAIR din sectorul financiar au inregistrat o
evolutie dezamagitoare pe parcursul lunii mai, indicele sectorial BET-FI fiind singurul indice de la BVB care a
inregistrat o scddere (-4,0%) in ultima lund, in special datorita corectiei ex-dividend pentru actiunile Fondul
Proprietatea si Evergent Investments. Astfel, trecerea datei de Tnregistrare pentru dividend a determinat o scadere
cu 7,4% a cotatiei actiunilor FP (+3,6% ajustat cu dividendele) si o scadere cu 3,8% a cotatiei EVER (+3,8% ajustat cu
dividendele) in luna mai. Cu exceptia actiunilor TRANSI (+1,4%), restul actiunilor din componenta indicelui BET-FI au
avut evolutii negative la nivelul cotatiilor: LONG (-6,5%), LION (-3,0%) si INFINITY (-2,9%).

Indicele financiar BET-FI a inregistrat Tn luna iunie o evolutie pozitivda de 3,8%, recuperand partial scaderile
semnificative din luna precedent, insd incheie primul semestru al anului 2025 in teritoriu negativ (-1,9%). Cu
exceptia titlurilor LONG, care au inchis luna Tn usoara scadere (-0,3%), toate celelalte componente ale indicelui au
marcat evolutii pozitive, cele mai notabile fiind actiunile EVER, cu un avans de 7,9%, urmate de INFINITY (+6,8%) si
FP (+4,2%), acestea din urma beneficiind de incasarea dividendelor la finalul lunii. Tn schimb, actiunile LION (+1,9%)
si TRANSI (+2,0%) au evoluat intr-un banda de pret mai restransa.

n luna iulie indicele financiar BET-FI a avansat cu 4,9% in conditiile in care toate actiunile din componenta indicelui
au avut evolutii pozitive. Anuntul privind depunerea la ASF a documentatiei pentru derularea unei oferte publice
de rascumparare pentru 120 milioane actiuni a resuscitat interesul la cumparare pentru actiunile Fondul
Proprietatea, cotatia FP avansand cu 14,8% in iulie. Topul cresterilor din luna iulie a fost completat de actiunile
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TRANSI (+7,1%) si LION (+5,3%) in timp ce titlurile INFINITY (+2,4%) si EVER (+2,0%) s-au apreciat cu peste 2% in

iulie iar actiunile LONG (0,31%) au inregistrat o relativa stagnare a pretului.

Dam valoare viitorului !

Beneficiind de conjunctura favorabild la nivelul pietei, titlurile din sectorul financiar au reintrat in gratiile
cumparatorilor, toate cele 6 componente ale indicelui BET-FI inregistrand cresteri pe parcursul lunii august si au
contribuit la un avans lunar cu 11,6% peste pragul de 71.000 pct. Actiunile EVER au fost performerele lunii cu un
salt de 26% dupa incheierea ofertei publice de rascumparare a 3% din capital in prima parte a lunii august si
anuntul privind initierea etapei a ll-a ce presupune rascumparari zilnice din piata. Topul cresterilor din luna august
fost completat de actiunile INFINITY care au urcat cu 15,9% si de titlurile TRANSI care s-au apreciat cu 10%.
Totodatd, pe un trend de crestere s-au aflat si actiunile LION (+7,9%) si LONG (+5,5%) in timp ce titlurile FP s-au
apreciat cu 2,8% pana la 0,4255 lei.

Dupa un salt spectaculos de 11,6% in august, indicele financiar BET-FI s-a aflat din nou in prim-plan in septembrie si
a avansat cu 6% la peste 75.000 pct, in conditiile in care actiunile fondurilor de investitii alternative din
componenta indicelui au beneficiat de un interes crescut din partea investitorilor. La nivel lunar, actiunile TRANSI
au supraperformat cu o crestere de 13,5%, fiind urmate la mica distanta de titlurile LION (+12,3%) in timp ce
actiunile FP s-au apreciat cu 5,5% fiind sustinute de finalizarea ofertei publice de rascumparare a 80 milioane
actiuni la pretul de 0,6975 lei, oferta fiind suprasubscrisa de peste 17 ori. Totodata, pe un trend de crestere s-au
aflat si actiunile LONG (+3,4%), EVER (+3,1%) in timp ce titlurile INFINITY au stagnat (+0,3%).

Beneficiind de conjunctura favorabilda la nivelul pietei, titlurile din sectorul financiar au ramas fin gratiile
cumpadratorilor si au propulsat cotatia indicelui BET-FI la un nou varf local dupa un avans cu 6,4% in luna octombrie.
Cu exceptia titlurilor TRANSI (-1,4%) care au suferit o usoara corectie ex-dividend, actiunile celorlalte fonduri de
investitii alternative din componenta indicelui BET-FI au finregistrat cresteri semnificative, cea mai pronuntata
apreciere fiind consemnata in dreptul actiunilor EVER (+14,5%), fiind urmate de titlurile INFINITY (+9,7%), LONG
(+5,6%) si LION (+0,9%). Actiunile FP au inregistrat de asemenea o evolutie pozitiva in ultima lund, sustinute de
aprobarea dividendului suplimentar (0.0123 lei/act) si s-au apreciat cu 6,5% pana la nivelul de 0,478 lei.

Contextul intern favorabil si gradul de subevaluare a starnit un interes sporit al investitorilor pentru actiunile FIAIR
si au propulsat cotatia indicelui financiar BET-FI la peste 90.000 pct dupa un avans cu 12,4% in luna noiembrie.
Actiunile EVER au fost performerele lunii cu un salt de 22,3%, sustinute de propunerea unui dividend suplimentar
de 0,1350 lei si de reluarea operatiunilor de rascumparari zilnice din piata. Topul cresterilor din luna noiembrie fost
completat de actiunile LION care au urcat cu 17,6% si de titlurile INFINITY care s-au apreciat cu 16,4%. Totodata, pe
un trend de crestere s-au aflat si actiunile TRANSI (+5,4%) si LONG (+2,4%) in timp ce titlurile FP s-au apreciat cu
1,5% pana la 0,4850 lei.

Pe final de an, indicele financiar BET-FI a subperformat (+0,4%) in raport cu ceilalti indici in decembrie, in conditiile
in care jumatate din actiunile din componenta indicelui au avut evolutii negative. Actiunile FP au fost performerele
lunii, cu un avans de 10,5% dupa anuntul privind intentia statului de a achizitiona detinerea FP de 20% din actiunile
CN Aeroporturi Bucuresti, care pare a fi subevaluata in activele fondului. Pe de alta parte, cu exceptia actiunilor
TRANSI (+3,2%), celelalte actiuni FIAIR au inregistrat evolutii negative: INFINITY (-3,4%), LONG (-2,8%), EVER (-
1,1%), iar LION a avut o evolutie neutra.

Per ansamblul anului 2025, actiunile EVER au inregistrat cea mai buna performanta, cu o crestere de 88,4% a
cotatiei, fiind urmate de actiunile FP (+70,2%), INFINITY (+52,9%), LION (+40,4%) si TRANSI (+38,8%), in timp ce
titlurile LONG au avut o performanta negativa la finalul anului 2025 (-2,1%).
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Evolutia structurii lunare a activelor Fondului pe parcursul anului 2025

Element / luna Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25
Creante 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,59% 0,39%
Actiuni 87,76% 89,14% 26,00% 88,57% 87,97% 88,91%
an‘i’s?r:bgg:;i’::eGSt' & 0,00% 0,22% 14,74% 0,00% -0,98% 0,00%
Titluri de participare 9,03% 9,16% 9,03% 8,52% 8,47% 8,66%
Depozite bancare 3,21% 1,48% 50,22% 2,92% 1,96% 2,42%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Element / Lund Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25
Creante 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Actiuni 89,17% 88,82% 88,70% 88,49% 88,88% 88,81%
Disponibilitati banesti & 0,19% 0,00% -0,71% 0,00% -0,33% 0,00%
sume in decontare
Titluri de participare la OPC 8,49% 8,60% 8,42% 8,41% 8,50% 8,43%
Depozite bancare 2,14% 2,58% 3,59% 3,10% 2,94% 2,75%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare
a emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Nu este cazul, intrucat datoritd obiectului de activitate Fondul nu inregistreaza cheltuieli de capital.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza semnificativ

veniturile din activitatea de baza

Toate veniturile FIAIR BET-FI Index Invest provin din activitatea de baza. Avand in vedere politica de investitii a
fondului, veniturile fondului sunt generate din doua surse: castiguri de capital rezultate din aprecierea cotatiilor
titlurilor financiare existente in portofoliul fondului si castiguri din dividende, in functie de politicile de dividend
aplicate de companiile la care Fondul detine actiuni. Totodatd, structura veniturilor difera de la un exercitiu
financiar la altul, fiind dependenta de evolutia cotatiilor activelor din portofoliul Fondului.

La finalul anului 2025, Fondul a inregistrat castiguri financiare nete din instrumente financiare tranzactionate sau
detinute in vederea tranzactionarii in suma de 873.396 lei, venituri din dividende in valoare de 68.117 lei si

venituri din dobanzi in suma de 9.751 lei.

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 25}03
Castiguri financiare nete altele decét dividendele 873.396 810.298 7,8%
Venituri din dobanzi 9.751 15.364 -36,5%
Venituri din dividende 68.117 307.237 -77,8%
Total venituri nete 951.264 1.132.899 -16,0%
Structura veniturilor nete 31.12.2025 31.12.2024
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Castiguri financiare nete altele decat dividendele 92% 72%
Venituri din dobanzi 1% 1%
Venituri din dividende 7% 27%
Total venituri nete 100% 100%

Pe parcursul anului 2025 Fondul a Tnregistrat venituri din dividende in suma totala de 68.117 lei, in conditiile Tn care
trei dintre companiile incluse in indicele BET-FI, respectiv Fondul Proprietatea, Evergent Investments si Transilvania
Investments Alliance au distribuit dividende din profiturile obtinute in anul 2024. Totodata, la data cum-dividend*
randamentele din dividend au variat intre 3,1% si 10,6%.

Dividenc{ brut ) D'ata de Data pltii Rar'md.ament

(lei/act) inregistrare dividend*

FP 0.0409 28-mai-25 19-iun-25 10,6%
EVER 0.1100 23-mai-25 13-iun-25 7,3%
TRANSI 0.0150 20-oct-25 28-oct-25 3,1%

Sursa: www.bvb.ro; Calcule proprii; *Randament brut la data cum-dividend

Structura veniturilor din dividende Tncasate Tn anul 2025 este prezentata mai jos:

Emitent (valori in lei) Simbol 31.12.2025 Pondere
Fondul Proprietatea FP 35.758 52,5%
Evergent Investments EVER 24.419 35,8%
Transilvania Investments Alliance TRANSI 7.940 11,7%
Total dividende 307.237 100.0%

2. Activele corporale ale emitentului

F.I.LA.l.LR. BET-FI Index Invest nu detinea active corporale la data de 31.12.2025.

3. Piata valorilor mobiliare emise de F.I.A.l.R. BET-FI Index Invest

Precizarea pietei pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare

Unitatile de fond emise de F.l.A.I.R. BET-FI Index Invest se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti incepand cu
data de 31.03.2015, sub simbolul BTF. La 31.12.2025 erau in circulatie 2.298 unitdti de fond, cu o valoare nominala
de 200 lei.

Pe parcursul anului 2025 nu s-au inregistrat tranzactii cu unitati de fond.

Politica Fondului cu privire la dividende

Politica de dividend este reglementata prin Documentul de Oferta al Fondului de Investitii Alternative BET-FI Index
Invest, pct. 3.13 Distributii cdtre investitori a cdstigului acumulat.

Conform acesteia, Fondul va distribui anual dividende in cuantum de cel putin 70% din valoarea dividendelor
incasate de Fond in urma plasamentelor in actiunile care intra in componenta indicelui BET-FI.
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Dividende platite An 2025 An 2024 An 2023
Dividend total (lei/UF) 21,00 24,00 120,00
Sume brute platite (lei) 48.258 258.096 1.385.760

n anul 2025, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit cétre investitorii sdi, in 2 transe, un
dividend brut cumulat de 21 lei/unitate (18 lei/unitate in transa | si 3 lei/unitate in transa a ll-a, sumele brute
platite investitorilor ca dividende fiind in valoare totala de 48.258 lei.

n anul 2024, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit cdtre investitorii sdi, in 2 transe, un
dividend brut cumulat de 24 lei/unitate (21 lei/unitate in transa | si 3 lei/unitate in transa a ll-a, sumele brute
platite investitorilor ca dividende fiind Tn valoare totala de 258.096 lei.

Tn anul 2023, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit citre investitorii sdi, in 3 transe, un
dividend brut cumulat de 120 lei/unitate (4 lei/unitate in transa I, 11 lei/unitate in transa a ll-a si 105 lei/unitate in
transa a lll-a), sumele brute platite investitorilor ca dividende fiind in valoare totala de 1.385.760 lei.

Descrierea oricaror activitati ale Fondului de achizitionare a propriilor unitati de fond

Cu ocazia operatiunii de rascumparare obligatorie derulata la finalul lunii ianuarie 2025 au fost rascumparate un
numar de 860 unitati de fond emise de F.LLA.I.R. BET-FI Index Invest la valoarea unitara de 919,5741 lei, fiind
echivalentul unei sume de 790.833,73 lei.

n plus, cu ocazia operatiunii de rdscumpérare derulatd la finalul lunii martie 2025 — operatiune realizatd pentru
investitorii care nu au fost de acord cu modificarile aduse la documentatia fondului, au fost rascumparate un
numar de 5.445 unitati de fond emise de F.I.LA.l.LR. BET-FI Index Invest la valoarea unitara de 881,9222 lei, fiind
echivalentul unei sume de 4.802.066,38 lei.

4. Administrarea Fondului F.I.A.l.R. BET-FI Index Invest

4.1. Administratorii Fondului

Administratorul Fondului este SAI BROKER SA, in conformitate cu actele constitutive ale F.I.LA.l.R. BET-FI Index
Invest. Durata contractului de administrare incheiat intre Societatea de Administrare si Fond este nelimitata.

n decursul anului 2025, Consiliul de Administratie al SAl Broker SA a fost format din urmétorii membrii:

1. DI. Adrian Danciu — Presedinte al Consiliului de Administratie
2. DI. Raul Vasile Has — Membru al Consiliului de Administratie
3. DI. Sandu Mircea Pali — Membru al Consiliului de Administratie

n luna septembrie a anului 2025 dl. Sandul Mircea Pali a renuntat la mandatul de administrator al SAl Broker SA,
ca urmare a autorizarii acestuia in functia de Director General Adjunct al SSIF BRK Financial Group SA. Tn luna
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februarie a anului 2026, ASF a autorizat numirea dl. Alexandru Paul Stiopei in calitate de membru al Consiliului de

Administratie al SAI Broker SA.
Fiecare din membrii Consiliului de Administratie dispune de experienta profesionala in domeniul economico-
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financiar, si/sau juridic, avand studii superioare.

DI. Adrian Danciu, detine si functia de director general al societatii, este absolvent al Universitatii Tehnice Cluj-
Napoca, disciplina Inginerie Economica, avand o bogata experienta in domeniul pietei de capital, de peste 17 ani, si
a ocupat anterior functia de sef al Departamentului de Analizd al SSIF Broker SA in perioada 2007 - 2012. Tn anul
2025 AGA a hotarat prelungirea mandatului dl. Adrian Danciu pentru o perioada de 4 ani, respectiv pana in anul
2029.

DI. Sandu Mircea Pali, a fost ales membru in cadrul Consiliului de Administratie al SAl Broker in sedinta AGA din
data de 16.11.2016, fiind avizat de catre ASF in data de 09.03.2017. D-nul Sandu Mircea Pali este absolvent al
Universitatii Babes-Bolyai din Cluj Napoca, specializarea: Informatica Economicd, avand o bogata experienta in
domeniul pietei de capital si audit financiar.

DI. Raul Vasile Has, a fost ales membru in cadrul Consiliului de Administratie al SAl Broker in sedinta AGA din data
de 12.05.2017, fiind avizat de catre ASF in data de 14.09.2017. DI. Raul Vasile Has este absolvent al Universitatii
Babes-Bolyai din Cluj Napoca, avind o bogatd experientd in domeniul pietei de capital si audit financiar. in
perioada 2009-2012 a activat ca Senior Trader si Sef Serviciu trading speculativ in cadrul BRK Financial Group iar
incepand cu anul 2012 ca si Director de Operatiuni in cadrul Wolters Kluwer Financial Services. In anul 2025 AGA a
hotarat prelungirea mandatului dl. Raul Has pentru o perioada de 4 ani, respectiv pana tn anul 2029.

DI. Alexandru Paul Stiopei, a fost ales membru in cadrul Consiliului de Administratie al SAl Broker in sedinta AGA
din data de 16.09.2025, fiind avizat de catre ASF in data de 26.02.2026. D-nul Alexandru Paul Stiopei este
absolvent al Universitatii Babes-Bolyai din Cluj Napoca, specializarea: Finante si Banci, avand o bogata experienta
in domeniul pietei de capital. DI. Alexandru Paul Stiopei a urmat si un master in cadrul Universitatii Babes-Bolyai
din Cluj Napoca, in specializarea ”"Banci si Piete de Capital — Inginerie Fiananciara”.

Detalii privind membrii Consiliului de Administratie se gasesc pe site-ul https://saibroker.ro/ro/echipa/ .

Nu au existat si nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre administratori si o altd persoana care sa fi
condus la numirea administratorilor in aceasta functie.

La data de 31.12.2025 SAI Broker SA si persoanele afiliate detineau unitati de fond emise de FIAIR Bet-Fl Index
Invest astfel:

* Danciu Adrian, Director general / Presedinte C.A. SAl Broker SA — o unitate de fond;

* Fondul de Investitii Alternative destinat Investitorilor Profesionali (F.I.A.l.P.) Optim Invest — 1.236 unitati de
fond;

* llies Cosmin Bogdan, R.C.C.I / Ofiter conformitate SAI Broker SA — o unitate de fond;

Persoanele afiliate Fondului sunt SAI Broker SA si SSIF BRK Financial Group. Detinerile de unitati de fond ale
acestora au fost precizate anterior.

SAl BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 21
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro


https://saibroker.ro/ro/echipa/

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI BRO KER SA Nr. fnreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROS5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

4.2. Conducerea executiva a Fondului
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Conducatorii societatii conduc si coordoneaza activitatea zilnica a societatii in conformitate cu hotararile organelor
statutare, pentru desfisurarea in bune conditii a activitatilor societatii. in anul 2025, directorii societatii au fost dI
Adrian Danciu si dna Laura Covaciu.

La data de 31.12.2025 persoanele din conducere si persoanele apropiate acestora detineau unitati de fond astfel:

* Danciu Adrian, Director general / Presedinte C.A. SAl Broker SA — o unitate de fond;

Litigii sau proceduri administrative in care au fost implicati administratorul Fondului sau membrii din conducerea
executivd in ultimii 5 ani referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

4.3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea fondului

n perioada avutd in vedere de prezentul raport anual au fost realizate urméatoarele modificiri la documentele de
constituire si functionare ale Fondului de Investitii BET Fl Index Invest:

- A fost corectata o eroare materiala din cadrul Documentului de Oferta, respectiv din cadrul Regulilor acestui
fond. Aceasta eroare materiala a fost identificata in cadrul Procedurilor generale privind subscrierea unitatilor de
fond.

- De asemenea, s-a realizat o reformulare pentru a se aduce claritate in ceea ce priveste perioada exacta in
care pot avea loc emisiuni ulterioare de unitati de fond.

Astfel, paragraful:

(2) In conditiile de mai sus, S.A.l. Broker S.A. poate derula, optional, emisiuni ulterioare de unitdti de fond si
rdscumpdrdri in ultima sdptdmand a lunii aprilie respectiv In ultima sdptdmdnd a lunii august a fiecdrui an.

Se modifica:

(2) In conditiile de mai sus, S.A.l. Broker S.A. poate derula, optional, emisiuni ulterioare de unitdti de fond in ultimele
5 zile lucratoare ale lunii aprilie respectiv in ultimele 5 zile lucrdtoare ale lunii august a fiecdrui an.

- A fost modificata data ultimei actualizari a acestor documente.

Aceste modificari au fost autorizate de ASF prin autorizatia ASF nr. 23 din data de 13.03.2025.
5. Situatia financiar-contabila

5.1. Situatia pozitiei financiare a Fondului

Evolutia principalelor elemente din bilantul F.I.LA.L.LR. BET-FI Index Invest in ultimele trei exercitii financiare este
urmatoarea:

SAl BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 22
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI BRO KER SA Nr. fnreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROS5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Dam valoare viitorului !

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere 2.921.096 7.579.510 9.282.169
Sume in curs de decontare si alte active 33 33 33
Numerar si echivalente de numerar 82.693 218.562 554.716
Total active curente 3.003.821 7.798.104 9.836.918
Total active 3.003.821 7.798.104 9.836.918
Capital 459.600 1.720.600 2.309.600
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de

rezultatele perioadei 2.539.783 6.059.596 7.357.568
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 2.999.383 7.780.196 9.667.168
Datorii curente 4.438 17.908 169.750
Total datorii 4.438 17.908 169.750
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 3.003.821 7.798.104 9.836.918

La 31.12.2025 valoarea activelor curente este de 3.003.821 lei, reprezentate de investitiile financiare in suma de
2.921.096 lei, sumele in curs de decontare si alte active in valoare de 33 lei si disponibilitatile banesti aflate n
conturile curente la banci si depozite bancare n valoare de 82.693 lei. Valoarea datoriilor care au un termen de
exigibilitate de pana la un an se ridica la suma de 4.438 lei.

5.2. Activul net

Retragerile de bani din fond in valoare de cca 5,59 milioane lei, ocazionate de cele 2 operatiuni de rascumparare
derulate in anul 2025, au fost principalul factor care a determinat o scadere cu 61,4% a valorii activului net al
Fondului pana la 2.999.383 lei comparativ cu 7. 780.196 lei la finalul anului 2024.

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Activ total 3.003.821 7.798.104 9.679.819
Activ net 2.999.383 7.780.196 9.667.168
Activ net unitar 1.305,2145 904,3585 837,1292
Evolutie VUAN de la lansare 226,3% 126,1% 109,3%
Numar unitati de fond 2.298 8.603 11.548

Situatia activelor si obligatiilor fondului, precum si situatia detaliata a investitiilor la 31 decembrie 2025 au
continutul si forma prevazutad de Regulamentul ASF nr. 15/2004, respectiv Regulamentul ASF nr. 7/2020, si sunt
atasate ca anexe la prezentul raport anual.

Tn conformitate cu legislatia in vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului
(cheltuielile cu comisionul de administrare, cheltuielile de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele
datorate intermediarului pentru tranzactiile efectuate la bursd, comisioanele bancare si comisioanele si taxele
datorate ASF, comisionul de audit financiar, dividende sau alte drepturi de platit) se evidentiaza distinct.

in perioada de raportare, Fondul nu a avut operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT) si nici
operatiuni cu instrumente de tip total return swap (informare in conformitate cu art. 13 alin. 1 lit. b din
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5.3. Situatia contului de profit si pierdere

Evolutia veniturilor si cheltuielilor Fondului in ultimii trei ani a fost urmatoarea:

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Castiguri financiare nete altele decat dividendele 873.396 810.298 0
Venituri din dividende 68.117 307.237 1.932.731
Venituri din dobanzi 9.751 15.364 16.714
Total venituri nete 951.264 1.132.899 1.949.445
Cheltuieli de administrare a fondului 42.728 107.843 115.248
Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de

reglementare 31.400 43.621 39.377
Alte cheltuieli operationale 16.791 16.208 17.598
Pierderi financiare nete 0 0 465.075
Total cheltuieli 90.919 167.672 637.298
Profitul perioadei 860.345 965.227 1.312.147

in anul 2025 Fondul a inregistrat venituri nete in valoare de 951.264 lei fatd de 1.132.899 lei in anul precedent.
Principala sursa de venit, cu o pondere de cca 92% in totalul veniturilor fondului, a fost reprezentata de castigurile
financiare nete altele decat dividendele inh suma de 873.396 lei, pe fondul marcarii la piata a detinerilor de actiuni la
sfarsitului anului (categoria active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere). Ca urmare a
detinerilor de actiuni in portofoliul fondului, FIAIR BET-FI Index Invest a incasat pe parcursul anului 2025 dividende
in valoare totala de 68.117 lei, in scadere cu 77,8% fata de cele incasate in anul 2024. Totodata, Fondul a inregistrat
venituri din dobanzi aferente depozitelor constituite la banci in suma de 9.751 lei (-36,5% fata de 2024).

Cheltuielile operationale ale Fondului s-au cifrat in anul 2025 la valoarea de 90.019 lei fata de 167.672 lei in anul
2024. Totodata, cheltuielile cu administrarea fondului s-au diminuat cu 60,3% pana la 42.728 lei si reprezinta 47,5%
din totalul cheltuielilor suportate de Fond in perioada de raportare. La finele anului 2025 Fondul Tnregistreaza un
profit net de 860.345 lei comparativ cu un profit de 965.227 lei realizat la sfarsitul anului 2024.

5.4. Situatia fluxurilor de numerar

Evolutia fluxurilor de numerar ale Fondului Tn ultimii trei ani a fost urmatoarea:

Indicator (valori in lei) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

Cumparare unitati de fond 0 0 0
Véanzare unitati de fond 516.231 89.175 421.100
Cumparare de actiuni -383.789 -1.427.972 -2.499.299
Véanzare de actiuni 5.391.769 3.702.594 2.770.756
Dividende primite 68.117 307.237 1.932.731

SAl BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 24
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI BRO KER SA Nr. fnreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROS5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Dam valoare viitorului !

Dobanzi primite:

Bonificatii pentru disponibilitati in banca 9.751 15.364 16.714
Cheltuieli operationale platite -96.790 -170.353 -173.625
Flux de numerar net din activitati de exploatare 5.505.289 2.516.045 2.468.377

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Intrari din emiteri unitati de fond 0 0 0
Rascumparari unitati de fond -5.592.900 -2.594.103 -1.067.969
Dividende platite -48.258 -258.096 -1.385.760
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare -5.641.158 -2.852.199 -2.453.729
Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar -135.869 -336.154 14.648
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 218.562 554.716 540.068
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 82.693 218.562 554.716

6. Elemente de guvernanta corporativa adoptate in cadrul SAl Broker SA

Auditorul independent

Conform prevederilor actului constitutiv si reglementarilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile SAI
Broker SA sunt auditate de un auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de
Autoritatea de Supravehere Financiara, cat si de cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Auditorul financiar al SAl Broker SA este societatea comerciald JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L. persoan3 juridic3
romana, avand sediul in Romania, mun. Bucuresti, b-dul Mircea Voda nr. 35, et. 3, sector 3, inmatriculata la O.R.C.
sub nr. J40/8639/2002, CUI 14863621.

Controlul intern la nivelul SAlI Broker SA

SAl Broker SA trebuie sa stabileasca si sa mentina in mod permanent si operativ functia de control intern, care se
va desfasura in mod independent si care va avea si urmatoarele responsabilitati:

Monitorizarea si evaluarea in mod regulat a eficacitatii si a modului adecvat de punere in aplicare a masurilor si
procedurilor interne precum si sa propuna masurile necesare pentru rezolvarea oricaror situatii de neindeplinire
a obligatiilor SAI Broker SA.

Sa acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si activitatilor
pentru respectarea cerintelor impuse SAl Broker SA, in conformitate cu OUG nr. 32/2012 precum si cu alte
reglementari in vigoare.

Managementul riscului

in cadrul SAl Broker SA si in acord cu prevederile legale in vigoare, a fost desemnatd o persoand pentru
monitorizarea riscului la nivel de societate, avand atributii specifice. Monitorizarea riscurilor specifice activitatii
desfasurate de SAl Broker SA se face in conformitate cu Regulile si procedurile privind desfdasurarea activitatii
Compartimentului responsabil cu evaluarea si administrarea riscului din cadrul SAI Broker S.A. aprobate de catre
Consiliul de Administratie al societatii.
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Transparenta si obligatiile de raportare financiara au doua dimensiuni:

1) Privind activitatea proprie a SAl Broker SA.

n vederea asigurarii transparentei asupra activitatii desfisurate si asupra situatiilor financiare, SAl Broker SA, pune
la dispozitia tuturor persoanelor interesate, prin intermediul site-ului propriu rapoartele anuale si semestriale
prevazute de legislatia in vigoare.

2) Privind activitatea Fondurilor administrate de SAl Broker SA

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitatilor de fond, evolutia fondurilor administrate,
structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare, se va face prin
intermediul website-ului societatii de administrare (www.saibroker.ro).

Rapoartele de administrare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA vor fi publicate in Buletinul ASF si pe
website-ul societatii de administrare www.saibroker.ro.

Investitorii pot primi informari periodice Tn format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si
notificarile oficiale Tn legatura cu activitatea fondurilor vor fi publicate Tn cotidianul national ,,Bursa”.

SAl Broker SA va intocmi, publica si va transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara, Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea fondului deschise de investitii.
Raportul anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania
(C.A.F.R.), indeplinind criteriile comune stabilite de A.S.F. si C.A.F.R..

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe website-ul societatii de administrare a investitiilor,
www.saibroker.ro, iar in cotidianul national “Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat
investitorilor Tn care se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere,
in mod gratuit.

Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru in termen de doua luni de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.

Raportul semestrial si raportul anual mentionate sunt insotite de situatia detaliata a investitiilor pe perioada de
raportare conform cerintelor A.S.F.

Politica de remunerare

Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul SAI Broker S.A. Valoarea remuneratiei aferente
exercitiului financiar 2025

Pentru exercitiul financiar 2025, cuantumul total al remuneratiilor, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii
variabile, platite de SAI Broker SA personalului sau si numarul beneficiarilor este prezentat in tabelul de mai jos:

Sume platite Sume de platit in
Sume aferente o on .

e . efectiv in cursul cursul anului de
. . activitatii desfasurate . . « -
Indicatori/sume brute | ... anului supus transmitere a Numar beneficiari

in anul supus raportarii o . _—

. raportarii (2025) raportarii (2026)

(2025) (lei) . A .

(lei) sau amanate (lei)

1. Remuneratii 3 (membri CA)
acordate intregului 2 (cond. executivd)
personal SAI 6 (angajati)

1. 7 1. 7
Broker SA (inclusiv 608.765 608.765 0 2 (functii externalizate)
functiile 13 (numar total
externalizate) beneficiari)

Remuneratii fixe 1.432.680 1.432.680 0

Remuneratii  variabile 176.085 176.085 0
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exceptdnd comisioanele
de performantd, din
care:

- numerar
- alte forme (cu
indicarea separate a
fiecarei categorii)
Remuneratii  variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd
2. Remuneratii
acordate
personalului
identificat al SAI
Broker SA (inclusiv
functiile
externalizate)
A. MembriCA,

. 171.590 171.590 0 3 (membri CA)
din care:
Remuneratii fixe 166.590 166.590 0
Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele 5.000 5.000 0

de performantd, din
care:

- numerar
- alte forme (cu
indicarea separate a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd

B. Directorii, din 655.461 655.461 0 2 (condut:efea

care: executivd)

Remuneratii fixe 584.376 584.376 0
Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele
de performantd, din
care:

71.085 71.085 0

- numerar
- alte forme (cu
indicarea separate a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezenténd
comisioane de
performantd
C. Functiicu
atributii de
control (sunt
incluse: auditul
intern, control 331.324 331.324 0
intern si
responsabil
administrarea
riscului):

3 (audit intern,
RCCI/0.C., persoand
responsabild cu
administrarea riscului)
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Remuneratii fixe 291.733 291.733 0

Remuneratii variabile

exceptdand comZSIOfJne/e 35.591 35.591 0

de performantd, din

care:

- numerar

- alte forme (cu

indicarea separate a

fiecdrei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentdnd

comisioane de

performantd

D. Alte functii

decat cele
indicate la lit.
A-C, incluse in
categoria
personalului
identificat
(sunt incluse:
Dir. Directia 5 (Dir. Directia Analiza
Analiza Oportunitdtilor
Oportunita- Investitionale si de
tilor Plasament, Dir.
Investitionale Directia Evaluarea
side Evaluarea
Plasament, Dir. 450.390 450.390 0 Portofoliilor, Angajat
Directia in Serviciu de Analiza
Evaluarea a Oportunitdtilor
Evaluarea investitionale,
Portofoliilor, Contabil Sef,
Angajat in Responsabil IT)
Serviciu de
Analiza a
Oportunita-
tilor
investitionale,
Contabil Sef,
Responsabil
IT):

Remuneratii fixe 389.981 389.981 0

Remuneratii variabile

exceptdnd comv/s/o'anele 60.409 60.409 0

de performantd, din

care:

- numerar

- alte forme (cu

indicarea separate a

fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentdnd

comisioane de

performantd

3. Calculul remuneratiilor si beneficiilor in cadrul SAl Broker SA
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cadrul SAl Broker SA, salariul de bazad reprezinta elementul fix al remunerarii si reflectd cerintele functiei,
performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, evidentiate prin sistemul de evaluare a
personalului.

Structura remuneratiei variabile este urmatoarea: beneficii monetare (sume de bani). In prezent, personalul SAI
Broker SA nu primeste vreo parte a remuneratiei sale sub forma unor instrumente legate de actiuni sau titluri de
participare.

Remuneratia variabila platita in decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii, nu poate depasi
75% din remuneratia fixa anuald primita de catre angajat, respectiv director. Prezenta prevedere se aplica si in
cazul angajatilor cu functii de control sau aflate in functii de administrare a riscurilor si asigurare a
conformitatii/personalului identificat.

Nu se acorda angajatilor si directorilor SAl Broker SA o remuneratie variabila in functie de performantele vreunui
Fond administrat sau in functie de vanzirile Fondurilor administrate. In cazul in care societatea, prin analiza
criteriilor relevante la nivel de organizatie, va opta si pentru acordarea unor remuneratii variabile in functie de
performantele vreunui Fond administrat, Consiliul de Administratie are obligatia actualizarii procedurilor interne
specifice, prin includerea criteriilor care stau la baza determindrii acesteia si a modului de evaluare a performantei
Fondului in cauza.

La momentul intocmirii prezentului raport, activitatea SAl Broker SA, prin prisma dimensiunii sale si a dimensiunii
FIA/OPCVM-urilor administrate, a organizarii interne si a complexitatii structurii organizatorice si a activitatilor
prestate, nu este necesar instituirea unui Comitet de remunerare. Un astfel de comitet de remunerare poate fi
constituit la initiativa Consiliului de Administratie a SAl Broker SA.

4. Regulile si procedurile de remunerare din cadrul SAl Broker SA au fost adoptate in vederea inregistrarii SAI
Broker SA ca AFIA. Aceste proceduri interne au intrat in vigoare odata cu inregistrarea societatii de adminstrare ca
AFIA (atestatul ASF nr. 24/05.07.2017), ultima lor forma fiind adoptata in data de 02.03.2021.

5. De la data adoptarii primei forme a procedurilor si regulilor de remunerare din cadrul SAl Broker SA si pana in
prezent nu au fost realizate modificari semnificative, cu toate acestea retinem modificarea procentului aferent
remuneratiei variabile ce poate fi platita in decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii.

Evitarea conflictelor de interese

Intreaga activitate derulatd de SAI Broker SA, prin personalul siu de specialitate, se va desfisura cu respectarea
strictd a legislatiei Tn vigoare privind piata de capital, punand in prim plan interesele legitime ale entitatilor
administrate/investitorilor, intr-un climat bazat pe profesionalism, onestitate si integritate morala. SAl Broker SA
are obligatia de a preveni conflictele de interese, iar in cazul aparitiei unor astfel de conflicte de interese,
societatea are obligatia de a asigura o administrare corecta in interesul investitorilor.

Tn vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplicd proceduri clare care reglementeazi modalitatea de
actiune ce trebuie urmata in privinta acestora.

La nivelul administratorului fondului, SAl Broker SA, a fost retinut drept situatie potential generatoare de conflict
de interes relatia dintre SAl Broker SA si SSIF BRK Financial Group SA. Astfel, precizam ca Fondul are incheiat cu SSIF
BRK Financial Group SA un contract de intermediere pentru servicii de intermediere a tranzactiilor realizate pe
piata administratd de Bursa de Valori Bucuresti. Facem precizarea ca selectia intermediarului pentru aceste
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intermediarul SSIF BRK Financial Group SA comisioane de tranzactionare in valoare totalda de 14.486,39 lei,
reprezentand 0,48% din activul net al fondului calculat pentru data de 31.12.2025. De asemenea, precizam ca SSIF
BRK Financial detine o participatie de 99,98% din SAl Broker SA. Totodata, in cursul anului 2025, perioada avuta in
vedere de prezentul raport, SSIF BRK Financial Group SA a detinut investitii in 7 din fondurile administrate de SAl
Broker SA.

De asemenea, au fost inregistrate drept potentiala situatie de conflict de conflict de interes urmatoarele tranzactii
cu actiuni in contul de active al FIAIR BET Fl Index Invest:
= Tranzactie din data 27.03.2025, FIAIR BET FI Index Invest vanzare TRANSI. Partial, contrapartea acestei
tranzactii a fost contul House al SSIF BRK Financial Group SA. SSIF BRK Financial Group SA are calitatea de
market-maker pentru simbolul TRANSI.
= Tranzactie din data 17.04.2025, FIAIR BET Fl Index Invest cumparare TRANSI. Partial, contrapartea acestei
tranzactii a fost contul House al SSIF BRK Financial Group SA. SSIF BRK Financial Group SA are calitatea de
market-maker pentru simbolul TRANSI.
= Tranzactie din data 23.04.2025, FIAIR BET FI Index Invest cumparare TRANSI. Partial, contrapartea acestei
tranzactii a fost contul House al SSIF BRK Financial Group SA. SSIF BRK Financial Group SA are calitatea de
market-maker pentru simbolul TRANSI.

Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea

Conform politicilor proprii, SAl Broker SA fsi va exercita in mod obligatoriu dreptul de vot in adunarile generale ale
actionarilor emitentilor la care fondurile administrate detin cumulat mai mult de 5% din capitalul social, iar pentru
restul detinerilor doar atunci cand conducerea executiva considera oportun acest lucru.

SAl Broker SA va participa Tn numele fondurilor administrate in adunarile generale ale societatilor in ale caror
instrumente financiare au fost realizate investitii, Tn functie de importanta aspectelor supuse votului. Totodata, SAl
Broker SA analizeaza individual fiecare rezolutie supusa votului si are o abordare standard cu privire la urmatoarele
aspecte:

- in privinta propunerilor de repartizare a profitului, SAl Broker SA va vota pentru repartizarea acestuia sub forma
de dividende daca pozitia financiara a Emitentului nu este influentata negativ de aceste iesiri de capital sau, in
situatii particulare, pentru repartizarea profitului catre Alte rezerve si utilizarea acestora pentru derularea unor
programe de rascumparari de actiuni proprii.

- in cazul propunerilor de alegere a administratorilor, SAl Broker SA isi va exprima votul in urma evaluarii
individuale a expertizei si reputatiei fiecarei persoane care candideaza pentru pozitia de administrator.

- In orice alte situatii, SAl Broker SA va vota astfel incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana la data
exercitarii, sa maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate.

Referitor la majorarile de capital cu aport, SAl Broker SA va subscrie actiuni doar in situatia in care pretul de
subscriere este inferior pretului de tranzactionare de pe piata principald, si cand Emitentul raporteaza rezultate
pozitive din activitatea sa operationala. Cu exceptia situatiei in care un fond detine o participatie semnificativa de
peste 10% din capitalul social, SAl Broker SA va evita implicarea in activitatea societatilor emitente ale unor
instrumente financiare detinute n portofoliile entitatilor administrate de catre SAl Broker SA altfel decat prin
exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a acestora. Totodata, in exprimarea votului in Adunarile
Generale ale Actionarilor organizate de catre societatile emitente ale unor instrumente financiare detinute in
portofoliile entitatilor administrate, SAl Broker SA nu va utiliza serviciile consilierilor de vot.
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urmatorilor emitenti, si a votat la punctele principale astfel:

Fondul Proprietatea SA — AGOA 29 septembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - aprobarea anularii
procesului actual de selectie a administratorului de fond de investitii alternative si administrator unic, lansat in
urma hotararii adunarii generale ordinare a actionarilor FP nr. 9 din data de 25 septembrie 2023 - “Pentru”; pct 2 -
aprobarea demararii de catre Comitetul Reprezentantilor a unui nou proces de selectie a unui administrator de
fond de investitii alternative - “Pentru”; pct 4 - aprobarea distribuirii de dividende Tn suma bruta totalda de
37.200.000 lei din rezultatul reportat nerepartizat al FP aferent anului 2024 - “Pentru”; pct 5 - aprobarea numirii
IRE AIFM HUB S.a R.L., o societate cu raspundere limitata care indeplineste conditiile de administrator de fonduri
de investitii alternative, ca administrator unic al Fondului Proprietatea - “Impotrivd”; pct 7 — aprobarea reinnoirii
mandatului Franklin Templeton International Services S.a r.l, Tn calitate de administrator unic al Fondului
Proprietatea - “Pentru”; pct 8 — numirea pentru o perioada de 3 ani a unui membru al Comitetului Reprezentantilor
al Fondului Proprietatea - “Pentru”; pct 9 — numirea Ernst & Young Assurance Services SRL, n calitate de auditor
financiar al Fondului Proprietatea - “impotriva”.

Fondul Proprietatea SA — AGEA 29 septembrie 2025 — vot prin corespondentd: pct 1 - aprobarea
modificarilor ale Actului Constitutiv al Fondului Proprietatea - “Pentru”.

Fondul Proprietatea SA — AGOA 20 noiembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - numirea pentru o
perioada de 3 (trei) ani a 1 (unui) membru al Comitetului Reprezentantilor (care va fi si membru al Comitetului de
Audit si Evaluare) al Fondului Proprietatea “Impotrivd”; pct 171 - alegerea unui membru independent in Comitetul
de Audit (care sa nu fie si membru al Comitetului Reprezentantilor) - “Pentru”; pct 2 - Numirea pentru o perioada
de 3 (trei) ani a 3 (trei) membri ai Comitetului Reprezentantilor Fondului Proprietatea, conform materialelor
informative - “Pentru”; pct 221 - numirea pentru o perioada de 3 (trei) ani a 4 (patru) membri ai Comitetului
Reprezentantilor Fondului Proprietatea - - “Pentru”; pct 3 - aprobarea autorizarii Presedintelui Comitetului
Reprezentantilor (cu posibilitatea de a fi nlocuit de un alt membru al Comitetului Reprezentantilor) de a
reprezenta Fondul Proprietatea si de a semna - “Pentru”.

Fondul Proprietatea SA — AGEA 20 noiembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - aprobarea modificarii
Articolului 13 alineatul (2) din Actul Constitutiv al Fondului Proprietatea - “Pentru”.

La acest raport anual sunt anexate:

Situatii financiare la 31 decembrie 2025 intocmite conform IFRS;
- Anexa 10 conform Regulamentului nr. 15/2004;
- Indicatori economico-financiari la 31.12.2025.

Situatiile financiare intocmite pentru anul 2025 au fost auditate de catre auditorul extern al societatii.
Presedinte CA,

Adrian Danciu

Ad ri an Digitally signed

by Adrian Danciu
Date: 2026.04.30

Da N Ci U 17:44:51 403100
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FIAIR BET-FI Index Invest — Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2025

1. Valori admise sau tr pe o piata din
1. Actiuni i
Data ultimei sedinte in care Pondere in capitalul aenderolin
Emitent Simbol actiune ISIN 0 Nr. actiuni detinute | Valoare nominala | Valoare actiune Valoare totala 0 n P! .| activul total
s-a tranzactionat social al emitentului al OPC
lei lei lei % %
EVERGENT INVESTMENTS S.A. EVER ROSIFBACNORO 30-Dec-25 229.994,00 0,1000 2,7700 637.083,38 0,0258% 21,209%
FONDUL PROPRIETATEA SA FP ROFPTAACNORS 30-Dec-25 670.611,00 0,5200 0,5360 359.447,50 0,0210% 11,966%
INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. INFINITY ROSIFEACNOR4 30-Dec-25 119.235,00 0,1000 3,7000 441.169,50 0,0277% 14,687%
LION CAPITAL S.A. LION ROSIFAACNOR2 30-Dec-25 138.317,00 0,1000 4,0000 553.268,00 0,0273% 18,419%
LONGSHIELD INVESTMENT GROUP S.A. LONG ROSIFDACNOR6 30-Dec-25 206.213,00 0,1000 1,8900 389.742,57 0,0271% 12,975%
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. TRANSI ROSIFCACNORS 30-Dec-25 549.887,00 0,1000 0,5220 287.041,01 25,8595% 9,556%
Total 2.667.751,96 88,812%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Di ibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPC
lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE - -
Total 0,00 0,000%
X. Depozite bancare
1. Depozi in lei
Denumire banca Data constituirii Data scadentei ProcentDobanda Valoare initiala Crestere zilnica |Dobanda cumulata Valoare toatala Por::;rlealln;:(t;vul
% lei lei lei lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 31-Dec-25 5-Jan-26 4,41% 82.682,38 10,13 10,13 82.692,51 2,753%
Total 82.692,51 2,753%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare i in lei
Ao A 5 Pondere in total o .
Denumire fond Datatinel Sedlt.ﬁe In care s-a Nr. unitati de fond detinute Raloasunitatelcelond Pret piata Valoare totala titluri de poadesiinactivutiotal
tranzactionat (VUAN) . al OPC
participare
lei lei lei % %
Certinvest BET-FI INDEX - 435,46 581,79 - 253.343,94 9,96% 8,434%
Total 253.343,94 8,434%
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Activ net 9.667.168,28| 7.780.196,26| 2.999.383,09)
VUAN 837,1292 904,3585 1.305,2145]

S.A.l Broker S.A.

Certificare Depozitar
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE




ANEXA NR. 10

SAI: S.A.I Broker S.A.

Decizie autorizare: 71/29.01.2013
CUI: 30706475

FIAIR BET-FI Index Invest

Decizie autorizare: 11/10.04.2013
Cod inscriere: CSCO9FIAIR/120010

Cod inscriere: PJRO5SAIR/29.01.2013
Inregistrare ONRC: J12/2603/2012

Capital social: 2206180 Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET 4

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 01.01.2025 - 31.12.2025

Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
% din activul [ % din activul Valuta (RON) Lei % din activul [ % din activul Valuta (RON) Lei Diferenta (lei)
net total net total
1 Total active 7.790.191,2796 7.790.191,2796 3.003.821,0861 3.003.821,0861 -4.786.370,1935
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 88,347690% 88,229209% 6.873.224,1610 6.873.224,1610 88,943355% 88,811946% 2.667.751,9600 2.667.751,9600 -4.205.472,2010
11 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care: 88,347690%|  88,229209% 6.873.224,1610 6.873.224,1610 88,943355%|  88,811946% 2.667.751,9600 2.667.751,9600 -4.205.472,2010
111 actiuni 88,347690%|  88,229209% 6.873.224,1610 6.873.224,1610|  88,943355%|  88.811946% 2.667.751,9600 2.667.751,9600 -4.205.472,2010
3 Depozite bancare, din care: 2,809712% 2,805944% 218.588,3683 218.588,3683 2,756984% 2,752911% 82.692,5086 82.692,5086 -135.895,8597
31 depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania 2,809712% 2,805944% 218.588,3683 218.588,3683 2,756984% 2,752911% 82.692,5086 82.692,5086 -135.895,8597
314 Depozite BRD 2,809712% 2,805944% 218.588,3683 218.588,3683 2,756984% 2,752911% 82.692,5086 82.692,5086 -135.895,8597
7 Titluri de participare la OPCVM/AOPC 9,078520% 9,066345% 706.285,6103 706.285,6103 8,446535% 8,434055% 253.343,9375 253.343,9375 -452.941,6728
9 Alte active, din care: -0,101634% -0,101498% -7.906,8600 -7.906,8600 0,001090% 0,001088% 32,6800 32,6800 7.939,5400
91 sume in tranzit 0,000420% 0,000420% 32,6800 32,6800 0,001090% 0,001088% 32,6800 32,6800 0,0000]
96 Sume in curs de decontare -0,102054%. -0,101917% -7.939,5400 -7.939,5400 0,000000% 0,000000% 0,0000 0,0000 7.939,5400
11 Total obligatii 10.447,2156 10.447,2156 4.437,9998 4.437,9998 -6.009,2158
10 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0,134287% 0,134107% 10.447,2156 10.447,2156 0,147964% 0,147745% 4.437,9998 4.437,9998 -6.009,2158
101 Comisioane datorate soc. de admin. 0,101271% 0,101135% 7.878,6295 7.878,6295 0,101367% 0,101217% 3.040,3807 3.040,3807 -4.838,2488
102 Comisioane datorate depozitarului 0,014230% 0,014211% 1.107,0411 1.107,0411 0,011614% 0,011597% 348,3528 348,3528 -758,6883
1021 Comision depozitare 0,010991% 0,010976% 855,0546 855,0546 0,009292% 0,009278% 278,7015 278,7015 -576,3531
1022 Comision custode 0,002637% 0,002633% 205,1265 205,1265 0,002254% 0,002251% 67,6013 67,6013 -137,5252
1023 Comision decontare procesare 0,000602% 0,000602% 46,8600 46,8600 0,000068% 0,000068% 2,0500 2,0500 -44.8100
103 Taxa ASF 0,008054% 0,008043% 626,5748 626,5748 0,007907% 0,007895% 237,1498 237,1498] -389.4250
104 Comisioane datorate intermediarilor 0,000255% 0,000255% 19,8400 19,8400 0,000000% 0,000000% 0,0000 0,0000 -19,8400
105 Dividende de platit 0,000948% 0,000947% 73,7600 73,7600! 0,002459% 0,002456% 73,7600 73,7600 0,0000
1051 Dividende de platit 0,000948% 0,000947% 73,7600 73,7600 0,002459% 0,002456% 73,7600 73,7600 0,0000
108 cheltuieli audit 0,009529% 0,009517% 741,3702 741,3702] 0,024617% 0,024581% 738,3565 738,3565 -3,0137
III Valoarea activului net (I - IT) 7.779.744,0640 7.779.744,0640 2.999.383,0863 2.999.383,0863 -4.780.360,9777

Director general,

Director general adjunct,

Control intern,

Danciu Adrian Covaciu Laura Ilies Bogdan
. Digitally signed ‘ semmat dicital d Cosmin- Digita.lly signed by
Ad rl a n by Adrian Danciu Lana-NICOIeta L:ura—aNinﬂetaa szaciu B d ﬁ.osmm—Bogdan
. Covaciu Data: 2026.04.30 ogdan les
1 Date: 2026.04.30 18:52:29 +03'00' . Date: 2026.04.30
Danciu 17.452; 40300 Ilies 15:58:44 40300




S.A.I Broker S.A.

Decizie autorizare: 71/29.01.2013
CUI: 30706475

Capital social: 2206180

FIAIR BET-FI Index Invest
Decizie autorizare: 11/10.04.2013
Cod inscriere: CSCO9FIAIR/120010

Cod inscriere: PJRO5SSAIR/29.01.2013
Inregistrare ONRC: J12/2603/2012
Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET.4

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

La data de 31.12.2025 La data de 31.12.2024 Diferente

Valoare activ net

2.999.383,0863

7.780.196,2609

-4.780.813,1746

Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 2.298,0000 8.603,0000 -6.305,0000
Valoarea unitara a activului net 1.305,2145 904,3585 400,8560

Director general, Director general adjunct, Control intern,

Danciu Adrian Covaciu Laura Ilies Bogdan

M Dlglta”y Slgned . Semnat digital de
r I a n by Adrian Laura—NlcoIeta Laura-Nicoleta Covaciu L. .
. Covaciu Data: 2026.04.30 C . Digitally signed by
Danciu 18:52:53 +0300 osmin- Cosmin-Bogdan llies

D anciy Pate:2026.04.30

17:45:47 +03'00'

Date: 2026.04.30
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Indicatori economico-financiari la 31.12.2025

Indicatori de lichiditate

Lichiditate curenta
(Active curente/Datorii curente)

Lichiditate imediata
(Active curente-Stocuri)/Datorii curente)

Indicatori de risc

Gradul de indatorare
(capital imprumutat / capital propriu)(%)

Indicatori de activitate(indicatori de gestiune)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate (nr de
ori) (Cifra de afaceri/Active imobilizate)

Viteza de rotatie a activelor totale (nr de ori)
(Cifra de afaceri / total active)

Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea economica
(Profit net/active totale) (%)

Rentabilitatea financiara
(Profit net/capital propriu) (%)

Raportare la data
de 01 ianuarie

Raportare la data
de 31 decembrie

2025 2025
435,46 676,84
435,46 676,84

n/a n/a
n/a n/a
n/a n/a
12,38% 28,64%
12,41% 28,68%



	01. Coperta - FIAIR BET FI Index Invest
	02. BTF - Raport anual 2025_final
	03. Sit det FIA BTF 31122025
	04. Anexa 10 CNVM - Situatia activelor si obligatiilor
	05. Anexa 10 CNVM - Situatia valorii unitare a activului net_2025
	06. indicatori 2025

		2026-04-30T15:58:44+0300
	Cosmin-Bogdan Ilies


		2026-04-30T15:59:10+0300
	Cosmin-Bogdan Ilies


		2026-04-30T17:44:51+0300
	Adrian Danciu


		2026-04-30T17:45:22+0300
	Adrian Danciu


		2026-04-30T17:45:47+0300
	Adrian Danciu


		2026-04-30T18:52:29+0300
	Laura-Nicoleta Covaciu


		2026-04-30T18:52:53+0300
	Laura-Nicoleta Covaciu




