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ALBALACT SA
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

INFORMATII GENERALE

ALBALACT SA (LALBALACT" sau ,Societatea“) a fost constituiti in anul 1971 ca societate definuti
de stat, dupi care a fost privatizati in 1999. Sediul siu este la Oiejdea, DN 1, Km 392+600, judetul
Alba, Roménia. Activitatea principald a Societdtii consti in procesarea laptelui si a produselor
lactate.

In septembrie 2007, ALBALACT SA a deschis o fabrici noud, moderni, in Oiejdea, pe baza ultimei
tehnologii disponibile si echipati cu instalatii complet automatizate si sisteme de control al calitiii.

La sfirsitul anului 2008, Societatea a decis si isi extindi capacitatea prin achizitionarea Rariul SA,
care are ca domeniu de activitate principal procesarea laptelui si a brinzei. Filiala este situati in
Campulung Moldovenesc, str. Aeroportului nr. 3, judetul Suceava, Rominia si incepind cu anul
2011, ALBALACT SA detine 99,01% din capitalul social al Rariunl SA.

Pe parcursul anului 2009, depozitul logistic de la Afumati, Ilfov, a fost pus in functionare, cu scopul
de a servi zona de sud-est a tirii. Pe parcursul anului 2010, Societatea a decis si intre pe piata de
retail gi sd infiinteze propriul sistem de distributie, deschizdnd doud magazine in Cluj-Napoca.
Activitatea de retail a inceput s se extindi si in alte zone ale tirii.

In octombrie 2013, Societatea a incorporat Albalact Logistic SRL, al cirei domeniu principal de
activitate este logistica. Albalact Logistic SRL are sediul in Oiejdea, DN 1, km 392 + 600, judetul
Alba, Rominia. In anul 2014, activitatea logistici a Grupului a fost transferati la Albalact Logistic
SRL. Grupul intentioneazi in prezent si vindj aceasti afacere.

Actiunile Societitii au fost listate pe RASDAQ, o sectiune a Bursei de Valori Bucuresti (BVB), care
nu a fost consideratd piati reglementati conform Directivei UE 2004/39/CE. La sfarsitul anului
2014 Parlamentul Roméniei a adoptat Legea 151/2014 potrivit ciireia activitatea RASDAQ va inceta
s functioneze la finalul urmitoarele 12 luni. Companiile listate pe RASDAQ trebuiau si decidi
dacd continud pe o piati alternativi, se listeazii pe o bursi reglementati sau resping aceste doui
optiuni. Prin urmare, Societatea a decis listarea actiunilor pe BVB, fapt realizat in primul semestru
al anului 2015.



ALBALACT SA
BILANTUL CONSCLIDAT

LA 30 SEPTEMBRIE 2015 si 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se precizeazi altfel)

Active

Active imobilizate
Imobilizdri corporale

Imobilizari necorporale

Fond comercial

Creante privind impozitul
pe profit amanat

Avansuri acordate pentru imobiliziri

corporale

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si aite creante

Numerar si echivalente de numerar
(fard descoperit de cont)

Grup de active destinat cedirii

Total active

Capitaluri proprii si datorii
Capital propriu de alocat
proprietarilor societatii

mama

Capital social (inclusiv ajustarea de

inflatie)

Rezerve din reevaluare

Rezultatul reportat

Interese care nu coniroleazi

Total capitaluri proprii

14

27

10

11

30 sepiembrie

201,

139.372.725
974.872
4.157.585

2.592.571

124.438
147.222.191

26.258.331
52.859.378

188.097.701
17.448.904
(134.403.466)

1.1 1

89.280

232.41

Notele de la 11a 28 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate prescurtate.

1din 49

31 decembrie
201

150.039.361
432.038
4.157.585

2.568.822

834.550
158.032.356

33.980.366
52.460.282

188.097.701
17.448.904
132.036.431

—72.610.174

87.088
— 72.608.162



ALBALACT SA
BILANTUL CONSOLIDAT

LA 30 SEPTEMBRIE 2015 si 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

30 septembrie 31 decembrie
Noti 201 201
Datorii
Datorii pe termen lung
Tmprumuturi 13 45.956.303 39.652.600
Datorii privind impozitul pe
profit amanat 14 1.475.844 1.545.348
Provizioane pentru pensii gi
obligatii similare 15 274.072 274.072
Subventii pentru investitii 4.406.304 4.694.892
53.112.523 46.166.912
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 12 57.950.627 55.140.346
Datorii privind impozitul pe
profit curent 983.062 745.420
Imprumuturi 13 43.470.739 74.666.386
Provizioane pentru litigii 15 fo) 2.199.507
102 2 132.751.659
Grup de datorii destinat cedérii 27 15.236.566 15.645.047
117.640.994 148.396.706
Total datorii 170.753.517 194.562.618
Total capitaluri proprii si
datorii 241.985.936 267.261

Situatiilor financiare consolidate de la paginile 1 - 49 au fost autorizate si semnate in numele
Consiliul de Administratie la data de 11 octombrie 2015, de ciitre:

Ciurtin Petru Raul T Co, Radovici Adrian
.. e, . . .
Adminjstrator /5 sonronser Q-;\\ Diregtor Finaneiar
“ALBALAC

S.A.

Notele de la 1 1a 28 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate prescurtate.
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ALBAILACT SA
REZULTATUL GLOBAL CONSOLIDAT

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015 §i 2014
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

Perioada Perioada
Noti incheiata %a incheiata la
30 septembrie 30 septembrie
201 2014
Venituri 17 312.877.779 311.981.026
Alte venituri din exploatare 19 591.471 648.939
Variatia stocurilor de produse finite
si productie in curs de executie (7.131.788) 11.335.008
Costul capitalizat al imobilizéirilor
corporale 118.939 377.779
Materti prime i consumabile (201.812.723) (236.593.826)
Salarii si contributii 20 (33.325.065) (31.223.450)
Cheltuieli cu chirii (832.824) {1.091.352)
Alte servicii prestate de terti (6.663.604) (4.935.346)
Reclami si publicitate (8.754.505) {9.286.993)
Amortizare {17.411.609) (15.148.689)
Alte cheltuieli de exploatare 18 (26.210.719) (23.802.056)
Provizioane — net 2.199.507
Alte (pierderi} / castiguri — net 16 (265.870) 245.619
Profit din exploatare 13.378.979 2.526.659
Venituri financiare 5.376 11.018
Cheltuieli financiare (398.258) (1.115.094)
Rezultat financiar — net 21 (392.882) (1.104.076)
Profit inainte de impozitare 12.986.097 1.422.583
Cheltuieli cu impozitul pe profit 22 (3.005.106) 1.153.21
Profit aferent exercitiukui finaneiar
din activitati continue 9.980.991 269.370
Profit aferent exercitiului financiar 9.080.991 269.370

Notele dela 11a 28 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate prescurtate.
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ALBATACT SA

REZULTATUL GLOBAL CONSOLIDAT

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015 si 2014

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

Profit de alocat:
Societitii mami
Intereselor care nu controleazi

Profit total aferent exercitiului
financiar

Rezultatul pe actiune din activitati
continue si intrerupte alocat
actionarilor in an

Rezultat pe actiune de bazi
Din activititi continue
Din profitul aferent exercitiului financiar

Profit aferent exercitiului financiar

Rezultatul global total aferent
exercitiului financiar

De alocat:
- Societdtii mama
- Intereselor care nu controleazi

Rezultatul global total aferent
exercifiului financiar

Perioada
" incheiata la

30 septembrie
201

Nota

9.979.699
1.292

9.980.991

10 0.01581
0.01581

9.980.991

9.980.991

9.979.699
1.292

9.980.901

Perioada
incheiata la

30 septembrie
201

306.624
[3 Z.254!

269.370

0.00047

0.00047

269.370

209.370

306.624
(37.254)

269.370

Situatiilor financiare consolidate prescurtate de la paginile 1 -49 au fost autorizate si semnate in
numele Consiliul de Administratie 1a data de 11 octombrie 2015, de catre:

Ciurtin Petru Raul
Administrator

Notele de la 1 la 28 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate prescurtate.

4din 49

Radovici Adrian
Director Financiar
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ALBALACT SA
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

Pericada incheiata la

Noti 30 septembrie 2015
Fluxuri de numerar din activitati de
exploatare
Numerar generat din exploatare 24 44.379.975
Dobéinzi plitite (1.823.434)
Impozit pe profit plitit (2.860.716)
Numerar net generat din activitatile de
exploatare 39.695.825
Fluxuri de numerar din activititi de
investitii
Achizitii de imobiliziri corporale {6.170.946)
Incasiri din vAnzarea de imobiliziri corporale 30.676
Dobinzi primite 5.3270
Numerar net utilizat in activitdti de investitii (6.134.594)
Fluxuri de numerar din activititi de
finantare
Incasiri din imprumuturi 4.830.398
Rambursiri de imprumuturi (4.526.948)
Rambursiri legate de operatiuni de leasing (7.699.545)
Dividende plitite actionarilor societitii (6.044.204)
Numerar net folosit in activititi de finantare (13.440.299)
Variatia netd a numerarului
si echivalentelor de numerar 20.120.932
Numerar si echivalente in numerar la
Enceputul exercitiului financiar (50.850.350)
(Pierderi)/céstiguri din numerar gi echivalente
de numerar (66.256)
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul exercitiului financiar 8 (30.795.674)

Notele de la 1 la 28 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate prescurtate.
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu se precizeazi altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE
Scopul pregitirii acestor situatii financiare prescurtate

Acest set prescurtat de sitvatii financiare consolidate a fost pregitit in scopul informarii
actionarilor Societitii, si transmiterii la Bursa de Valori Bucuresti si a fost autorizat pentru emitere
de ciitre conducerea Societatii.

La intocmirea prezentului set de Situatiile financiare consolidate prescurtate s-a tinut cont de
prevederile Standardelor Internationale de Raportare Financiari (,IFRS“) adoptate de Uniunea
Europeani, de politicile contabile semnificative si bazele de evaluare in vigoare la 20 septembrie
2015, aga cum este rezumat mai jos. Au fost prezentate informatiile considerate relevante pentru o
raportare trimestriald, astfe] incat este posibil ca unele cerinte ale IFRS referitoare la prezentarea
informatiilor si nu fie respectate. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent la intocmirea
situatiilor financiare aferente anilor prezentati cat si la intocmirea bilantului IFRS de deschidere la
data de 1 januarie 2012 (data de tranzitie a Grupului). O privire de ansamblu a standardelor,
amendamentelor si interpretérilor la Standardele Internationale de Raportare Financiari (,IFRS“)
emise gi aprobate de Uniunea Furopeani , dar care nu sunt inci in vigoare, si care nu au fost inci
adoptate de ciitre Grup este prezentatd in nota 1.2.

1.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare consolidate

Acestea sunt primele situatii financiare consolidate ale Grupului intocmite in conformitate
cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand. Data trecerii Grupului la IFRS este 1 ianuarie
2012,

Situatiile financiare ale Societitii la 31 decembrie 2011 au fost Intocmite in conformitate cu
Reglementirile contabile ‘roménesti (,RAR®). Acestea au fost considerate cadrul de
raportare anterior {aga cum sunt definite in IFRS 1) pentru intocmirea bilantului
preliminar de deschidere a IFRS la data de 1 ianuarie 2012. Reglementiirile contabile
romanesti (,RAR®) diferd in anumite privinte de IFRS.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in baza conventiei costului istoric, cu
exceptia terenurilor si clidirilor inregistrate la valori reevaluate.

Intocmirea situatiilor financiare consolidate IFRS impune utilizarea anumitor estimiri
contabile critice. De asemenea, aceasta necesitii luarea de decizii de citre conducere in
cadrul procesului de aplicare a politicilor contabile ale Grupului. Domeniile care implici
un grad mai mare de estimare sau de complexitate, sau domeniile in care ipotezele gi
estimérile sunt semnificative pentru situatiile financiare consolidate sunt prezentate in
Nota 3.
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.2 Noile reglementari contabile
Noile standarde, amendamente si interpretdri emise, dar care nu au intrat in vigoare pentru
exercifitd financiar care incepe la 1 tanuarie 2014 §i care nu au fost ined adopiate, dar care
sunt relevante pentru situatiile financiare consolidate ale Grupului, sunt prezentate dupi
cum urmeazd:

IFRS g9, ,,Instrumente financiare” se referi la clasificarea, evaluarea si recunoagterea
activelor gi datoriilor financiare, Versiunea completd a IFRS 9 a fost publicat in iulie 2014.
Aceasta inlocuieste pirtile din IAS 39 care se referi la clasificarea si evaluarea
instrumentelor financiare. IFRS g péstreaza, dar simplifici modelul de evaluare mixta gi
stabileste trei categorii principale de evaluare a activelor financiare: cost amortizat,
valoarea justa prin OCI (alte elemente ale rezultatului global) gi valoarea justi prin P&L
(situatia contului de profit si pierderi}. Baza clasificirii depinde de modelul de afaceri al
entititii si de caracteristicile fluxului de numerar contractual ale activului financiar.
Investitiile in instrumente de capitaluri proprii trebuie si fie evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere, cu optiunea irevocabild 1a inceput de a prezenta schimbérile in valoarea
justd in OCI care nu se recicleaza. Existd acum un nou model de pierderi asteptate din
credite care inlocuieste modelul de depreciere a pierderilor utilizat in IAS 39. Pentru
datoriile financiare nu au existat schimbiri in clasificare gi evaluare, cu exceptia
recunoasterii schimbirilor riscului de credit propriu in alte elemente ale rezultatului global,
pentru datorii desemnate la valoarea justi prin situatia contului de profit si pierderi. IFRS
¢ relaxeazd cerintele privind eficacitatea protectiei prin inlocuirea criteriilor obiective de
apreciere a eficacititii protectiei. Acesta impune o relatie economici intre articolul acoperit
i instrumentul de acoperire i pentru ‘indicele de acoperire’ ca acesta sé fie acelasi ca si cel
pe care conducerea il foloseste efectiv in scopul gestioniirii riscurilor.

Se cere incd documentatia contemporand, dar este diferiti de cea elaborati in prezent in
conformitate cu IAS 39. Standardul este in vigoare pentru perioadele anuale incepénd cu
sau dupi 1 ianuarie 2018. Adoptarea timpurie este permisi. Grupul inci nu a evaluat
impactul total al IFRS g. Standardul nu a fost aprobat incid de UE.

IFRS 15, ‘Profit din contractele cu clientii’ are in vedere recunoagterea veniturilor si
stabilegte principiile pentru raportarea informatiilor utile citre utilizatorii sitvatiilor
financiare cu privire la tipul, valoarea, distribuirea i nesiguranta veniturilor si fluxurilor de
numerar care rezulti din contractele Societitii cu clientii. Veniturile sunt recunoscute
atunci cind un client obtine contrelul asupra unui produs sau serviciu gi astfel are
abilitatea de a directiona utilizarea si obtine beneficii din acel produs sau serviciu.
Standardul inlocuiegte IAS 18 ‘Venituri’ i IAS 11 ‘Contracte de constructie’ si interpretirile
legate de acestea. Standardul intri in vigoare pentru periocade anuale care incep la data sau
dupé data 1 ianuarie 2017 §i se permite aplicarea sa mai devreme. Grupul evalueaza
impactul IFRS 15. Standardul nu a fost aprobat inci de UE.

gdin 49



ALBALACT SA

NOTE LA SITTTATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.3

(a)

Modificiri la prezentarea informatiilor financiare IAS 1 (emis in decembrie 2014
gi in vigoare pentru perioadele incepidnd cu ianuarie 2016 sau dupi ). Standardul a fost
modificat pentru a clarifica conceptul de semnificatie si explici faptul i o entitate nu
trebuie si furnizeze o informare specificd impusé de un IFRS daci informatiile care rezulta
din aceastii prezentare nu este semnificativil, chiar daci IFRS contine o listd de cerinte
specifice sau si le descrie ca fiind cerinte minime. Standardul prevede, de asemenea
indrumiri noi privind subtotaluri in situatiile financiare, in special, aceste subtotaluri (a)
trebuie sa fie alcatuite din elemente la nivel de linie formate din valorile recunoscute gi
evaluate in conformitate cu IFRS; (b) si fie prezentate gi etichetate intr-un mod care face ca
elementele la nivel de linie subtotal si fie clare i usor de infeles; (c) si fie in concordanti
de la o perioadi 1a alta; si (d) sd nu fie afisate cu mai importanti decit subtotalurile si
totalurile cerute de standardele IFRS. Grupul evalueazd in prezent impactul modificirilor
asupra situatiilor financiare. Standardul nu a fost aprobat inci de UE.

Clarificare privind metodele acceptabile de amortizare si depreciere -
Amendamente la IAS 16 si IAS 38 (emis la 12 mai 2014 si aplicabil pentru perioadele
incepand cu ianuarie 2016 sau dupi). In acest amendament, IASB a clarificat faptul ¢
utilizarea metodelor bazate pe venituri pentru a calcula deprecierea unui activ nu este
adecvatd peniru ¢ veniturile generate de o activitate care include utilizarea a unui activ
reflectd, in general,al{i factori decit consumul beneficiilor economice inglobate in activ.
Grupul evalueazi in prezent impactul modificirilor asupra situatiilor financiare.
Standardul nu a fost aprobat incd de UE.,

Nu existi alte IFRS sau interpretiiri IFRIC care nu au intrat in vigoare incd gi care ar putea
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului.

Consolidare

Filiale

Filialele sunt toate acele entititi (inclusiv cele cu scop special) in cadrul cirora Grupul
detine controlul, Grupul controleazi o altd entitate atunei cAnd Grupul este expus la, sau
are dreptul la profiturile variabile din implicarea la nivelul entititii si are capacitatea de a

afecta aceste profituri prin controlul pe care 1l detine asupra entitatii.

Filialele sunt complet consolidate de la data la care controlul este transferat Grupului.
Acestea Inceteaz si mai fie conselidate din momentul incetirii controlului,
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se precizeazi altfel)
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(b

Grupul aplici metoda achizitiei pentru a contabiliza combinarea de intreprinderi.
Contraprestatia transferatd pentru achizitionarea unei filiale este valoarea justa a activelor
transferate, datoriile suportate de fostii proprietari ai entititii dobindite si interese in
capitalurile proprii emise de Grup. Contraprestatia transferatii include valoarea justi a
unui activ sau datorie care rezulti dintr-o analizd a contraprestatiei contingente. Costurile
legate de achizitie sunt recunoscute ca o cheltuiali. Activele identificabile dobéndite si
datoriile, precum si datoriile contingente asumate intr-o combinare de intreprinderi sunt
evaluate initial la valoarea lor justi la data achizitiei.

In cazul achizitiilor succesive, Grupul recunoaste orice interese care nu controleazi in
entitatea achizitionati fie la valoarea justi fie la valoarea proportionald a intereselor care
nu controleazi in activele nete ale societiitii dobindite.

Fondul comercial este initial evaluat ca surplusul dintre suma contraprestatiei transferate
si valoarea justi a interesului care nu controleazi asupra activelor nete identificabile
achizitionate gi a datoriilor asumate. Daci aceasti contraprestatie este mai micd decét
valoarea justi a activelor nete ale filialei dobédndite, diferenta este recunoscuti in situatia
contului de profit sau pierdere.

Tranzactiile intre grupuri, soldurile gi cigtigurile sau pierderile nerealizate din tranzactiile
intre societitile din Grup sunt eliminate. Politicile contabile ale asociatilor an fost
medificate acolo unde a fost necesar pentru a asigura conformitatea cu politicile adoptate
de Grup.

Tranzactii i interese care nu controleazd

Grupul trateazi tranzactiile cu interese care nu controleazi ca tranzactii cu actionarii
Grupului. In ceea ce priveste achizitiile de la interese care nu controleazi, diferenta dintre
valoarea justi a contraprestatiei plitite si cota relevanti dobéanditi din valoarea contabili a
activelor nete ale filialei este inregistrati in capitalurile proprii. Cistigurile sau pierderile
din cesiuni cdtre interesele care nu controleazi sunt de asemenea inregistrate in
capitalurile proprii. In momentul in care Grupul inceteazi si detini control sau influents
semnificativdi, orice interes refinut in societate este reevaluat la valoarea justi, cu
modificare in valoarea contabild recunoscuti in contul de profit sau pierdere. Valoarea
asociat, asociere sau activ financiar. In plus, orice sume recunoscute anterior in alte
venituri globale cu privire la acea entitate sunt inregistrate ca si cum Grupul ar fi dispus
direct de activele sau datoriile relationate. Acest lueru poate insemna ¢ sumele
recunoscute anterior in alte venituri ale rezultatului global sunt reclasificate in contul profit
sau pierdere,
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1.4 Raportarea pe segmente

Grupul are un singur segment cperational raportat in conformitate cu raportirile interne
furnizate citre principalul factor de decizie. Factorul principal de decizie, care este
responsabil pentru alocarea resurselor i evaluarea performantei segmentului, a fost
identificat ca fiind consiliul de administratie care ia decizii strategice.

Consiliul de administratie evalueazi performanta segmentului de operare bazat pe
indicatorii profit inainte de dobdnd#, impozite si amortizare si vinzirile nele, Baza de
evaluare a indicatorilorexclude activititile intrerupte si efectele de cheltuieli nerecurente,
cum ar fi de cheltuielile juridice sau alte evenimente nerecurente.

Misura exclude , de asemenea, efectele cstigurilor / pierderilor nerealizate ale
instrumentelor financiare.

L5 Conversia in valuta
a) Moneda functionald gi de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare ale fieciirei entititi a Grupului sunt méisurate
folosind moneda de circulatie in mediul economic principal in care isi desfigoari
activitatea entitatea respectivi (,Monedi functionald®). Situatiile financiare consolidate
sunt exprimate in lei roménesti (,LEI”), care este moneda de prezentare a Grupului si
moneda functionali pentru toate entititile Grupului.

b) Tranzactit si solduri

Tranzactiile in valuta sunt convertite in moneda functionald folosind cursurile de schimb
valutar valabile la data tranzactiei sau evaluirii in cazul in care elementele sunt reevaluate.
Cagtigurile si pierderile din schimbul valutar rezultate in urma efectuiirii acestor tranzactii
si din conversia la cursurile de schimb valutar de la sfirgitul exercitiului financiar aferente
activelor si datoriilor monetare exprimate in monede striine sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere,

Céagtigurile si pierderile din schimbul valutar care au legéturi cu imprumuturile, numerarul
si echivalentele de numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere la ,Venituri sau
costuri financiare®.

Activele si datoriile monetare denominate in valuti sunt exprimate in LEI la data
bilantului. La 31 decembrie 2014, rata de schimb utilizati pentru conversia soldurilor in
moneda striinid erau: 1 USD = 3,6868 LEI, si 1 EUR = 4,4821 LEI , iar la 30 septembrie
2015 :1 USD = 3,9342 LEL gi1 EUR = 4,4167 LEI
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1.6

Imobilizéri corporale

Terenurile gi clidirile sunt prezentate la valoarea justi, pe baza reevaluirilor efectuate
periodic de citre evaluatori externi independenti, minus deprecierea ulterioari a clidirilor.
Orice depreciere cumulati la data reevaluiirii este eliminati din valoarea contabili bruti a
activului, iar valoarea net este restabiliti la valoarea reevaluati a activului. Toate celelalte
imobiliziri corporale sunt prezentate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric
include cheltuiala care este atribuibild direct achizitiei bunurilor.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca activ
separat, dupd caz, numai atunci cind este probabil ca Grupul s3 aibi beneficii economice
viitoare asociate elementului si cind costul elementului respectiv poate si fie méisurat in
mod viabil. Valoarea contabild a piesei inlocuite este de-recunoscuti. Toate celelalte
costuri de reparatii si intretinere sunt trecute in contul de profit si pierdere in decursul
perioadei financiare in care au fost suportate.

Cregterile valorii contabile decurgind din reevaluarea terenurilor si a clidirilor sunt
creditate la alte elemente ale rezultatului global i prezentate ca rezerve din reevaluare in
capitaluri proprii. Sciderile care compenseazi cregterile anterioare ale aceluiagi activ sunt
inregistrate in alte elemente ale rezultatului global si debitate din rezervele de reevaluare
direct In capital propriu; toate celelalte descresteri sunt inregistrate in contul de profit i
pierdere. Sumele inregistrate in rezervele de reevaluare sunt transferate la rezultatul
reportat la finalul duratei utile de viati a activelor sau cind activele sunt vindute/casate.

Terenurile nu se amortizeazi. Amortizarea altor active se calculeazi folosind metoda
liniard pentru a le aloca costurile sau sumele reevaluate la valorile reziduale pe durata lor
de viati estimati dupi cum urmeaza:

Amenajiri de terenuri 10 ani
Cladiri 15-48 de ani
Magini 5-34 ani
Mobilier, accesorii gi echipamente 4-9 ani

Valorile reziduale ale activelor si perivadele de utilizare sunt revizuite gi ajustate dacd este
cazul la sfargitul fiecirei perioade de raportare. Valoarea reziduald a unui activ este suma
estimatd pe care Grupul ar putea si o obtina prin cedarea activului, mai putin costurile
estimate ale vanzarii, in cazul in care activul ar fi atins deja starea estimati la sfarsitul
duratei de viaté utile. Valoarea reziduali a unui activ este nuld dacid Grupul estimeazi i il
va utiliza pind la sfirgitul duratei sale de viati utile.
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1.7

al

b)

Valoarea contabild a unui activ este diminuati imediat la valoarea sa recuperabili daci
valoarea contabili a activului este mai mare decét valoarea recuperabili estimati (nota 1.7).

Céagtigurile gi pierderile din instriiniri/cedéri sunt determinate prin compararea
incasarilor cu valoarea contabili i sunt recunoscute in ,Alte (pierderi) /cistiguri — nete® in
contul de profit sau pierdere.

Imobilizéri necorporale
Fondul comercial

Fondul comercial reprezinti valoarea cu care costul unei achizitii depiiseste valoarea justi a
cotei parte a Grupului din activele nete identificabile ale filialei si ale asociatului dobandite
la data achizitiei. Fondul comercial aferent achizitiei de filiale este inclus in activele
necorporale. Fondul comercial este verificat anual din punet de vedere al deprecierii si
inregistrat la cost minus pierderile cumulate din depreciere. Céstigurile si pierderile din
instrdinarea unei entititi includ valoarea contabild a fondului comercial aferent entititii
vandute.

Fondul comercial este alocat unititilor generatoare de numerar in scopul testiirii pentru
depreciere. Alocarea se realizeazi citre acele unitiiti generatoare de numerar sau citre
grupurile unitatilor generatoare de numerar care se agteapt si beneficieze de combinarea
de intreprinderi din care a luat nagtere fondul comercial, identificat in conformitate cu
segmentul de operare.

Programe informatice

Licentele de software achizitionate sunt capitalizate pe baza costurilor suportate pentru a
achizitiona gi a pune in utilizare respectivul software. Costurile sunt amortizate pe durata
utild de trei ani. Costurile asociate intretinerii programelor informatice sunt recunoscute
drept cheltuieli in momentul in care sunt realizate.

Costurile de dezvoltare direct atribuibile conceperii gi testirii produselor de programe
informatice identificabile si unice controlate de Grup sunt recunoscute ca imobiliziri
necorporale atunci cind sunt indeplinite urmitoarele criterii:
este fezabili finalizarea din punct de vedere tehnic a programului informatic
astfel incit si fie disponibil pentru utilizare;
conducerea intentioneaza si finalizeze programul informatic si s il utilizeze sau
sd 11 vindi;
- existd capacitatea de a utiliza sau a vinde produsele software;
se poate demonstra modul in care programele informatice vor genera beneficii
economice probabile in viitor;
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eXistd resurse corespunzitoare tehnice, financiare gi de alt tip, pentru a finaliza
dezvoltarea si a utiliza sau a vinde programul informatic; si

- cheltuiala atribuibila produsului informatic pe durata dezvoltirii sale poate fi
evaluat in mod viabil.

Costurile direct atribuibile ce sunt capitalizate ca parte din programul informatic includ
cheltuielile cu dezvoltarea programului informatic, costurile cu angajatii legate de
dezvoltarea programelor informatice si o parte corespunzitoare din cheltuielile de regie
direct atribuibile.

Alte cheltuieli de dezvoltare ce nu intrunesc aceste criterii sunt recunoscute ca cheltuieli in
momentul in care sunt realizate. Costurile de dezvoltare recunoscute initial ca o cheltuiala
nu sunt recunoscute ca un activ intr-o perioadi ulterioari.

Costurile de dezvoltare a programelor informatice recunoscute ca active sunt amortizate pe
durata lor de exploatare, care nu depiseste trei ani.

1.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o duratd de exploatare nedeterminati - de exemplu fondul comercial sau
activele necorporale care nu sunt gata de utilizare - nu se supun amortizirii si sunt testate
anual din punctul de vedere al deprecierii. Activele care se supun amortizirii sunt analizate
din punct de vedere al deprecierii ori de c¢ite ori survin evenimente sau schimbdri de
sitnatie ce indicd faptul e valoarea contabild nu ar fi recuperabili. O pierdere din
depreciere este recunoscuti ca suma cu care valoarea contabild a unui activ depiiseste
valoarea sa recuperabild. Valoarea recuperabili reprezinti cea mai mare valoare dintre
valoarea justi a unui activ minus costurile generate de vAnzare si valoarea sa de utilizare.
In scopul evaluirii deprecierii, activele sunt grupate la nivelurile cele mai scizute pentru
care existd fluxuri de numerar identificabile in mod distinet (unititi generatoare de
numerar). Activele nefinanciare, altele decit fondul comercial care au suferit depreciere
sunt revizuite pentru o posibili reluare a deprecierii la fiecare dati de raportare.

1.9 Active financiare

Grupul isi clasifica activele financiare in urmitoarele categorii: imprumuturi si creante.
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1,10

1.11

Imprumuturt si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare non-derivative, care genereazi plati fixe
sau determinabile gi care nu sunt cotate pe o piatd activid. Acestea sunt incluse in activele

circulante, cu exceptia celor cu scadentd mai mare de 12 luni de la incheierea pericadei de
raportare. Acestea din urmi sunt clasificate ca si active pe termen lung. Imprumuturile si
creantele Grupului sunt clasificate ca si ,creante comerciale si alte creante” si ,numerar si

echivalente de numerar” (notele 1.14 si 1.15).

Compensarea instrumentelor financiare

Activele gi datoriile financiare sunt compensate, iar suma neti este raportati in bilantul
consolidat numai cind existid un drept exercitabil legal de a compensa sumele recunoscute
si existd intentia de a deconta pe bazi neti sau de a realiza activul si a stinge datoria
simultan.

Deprecierea activelor financiare
Active financiare inregistrate la cost amortizat

Grupul evalueazi, la finalul fieciirel perioade de raportare, daci existid dovezi obiective
pentru deprecierea unui activ financiar sau a unui grup de active financiare. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat si se suporti pierderi de depreciere
dac# gi numai dacil existid dovezi obiective de depreciere ca urmare a unuia sau mai multor
evenimente care au apirut dupi recunoasterea initiala a activului (un ,eveniment generator
de pierdere”) i ¢i respectivul eveniment (sau evenimente) generator de pierderi are un
impact asupra fluxurilor de numerar viitoare estimate ale activalui financiar sau ale
grupului de active financiare, care poate fi estimat in mod viabil.

Criteriile pe care Grupul le folosegte pentru a determina faptul ¢ existi dovezi obiective
privind o pierdere din depreciere includ:
- dificultiti financiare semnificative ale emitentului sau ale debitorului;
o incdlcare a contractului, cum ar fi neplata sau nerespectarea angajamentului
privind plitile dobinzii sau ale datoriei principale;
Grupul, din motive economice sau juridice legate de dificultatea financiari a
debitorului, i acordi debitorului o concesie pe care creditorul nu ar lua-o in caleul
altfel;
devine probabil ci debitorul va intra in faliment, sau in alt tip de reorganizare
financiari;
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1.12

1.13

1.14

Grupul evalueazi in primul rind daca existd dovezi obiective de depreciere.

Pentru categoria imprumuturi si creante, valoarea pierderii este determinati ca fiind
diferenta dintre valoarea contabili a activului i valoarea prezenti a fluxurilor viitoare de
numerar estimate (cu exceptia pierderilor viitoare de credit care nu au avut loe) actualizate
la rata initiald a dobénzii efective a activului financiar. Valoarea contabila a activului este
redusi si suma pierderii este recunoscuti in contul de profit si pierdere consolidat. In
practic, Grupul poate evalua deprecierea pe baza valorii juste a unui instrument utilizind
pretul observabil pe pietei.

Daci, intr-o perioadi ulterioari, valoarea pierderii din depreciere scade, iar sciiderea poate
fi corelatd in mod obiectiv cu un eveniment care are loc dupi recunoagterea deprecierii
(cum ar fi imbunitatirea cotei de credit), reluarea pierderii din deprecierea recunoscuta
anterior este recunoscuti in contul de profit si pierdere consolidat.

Active imobilizate (sau grupurile destinate cedirii) clasificate drept
disponibile spre vanzare

Activele imobilizate { sau grupurile destinate ceddrii), sunt clasificate ca active detinute
pentru vinzare , atunci cind valoarea lor contabild urmeazi si fie recuperati in principal
printr-o tranzactie de vinzare §i o vinzare este considerat foarte probabila. Acestea sunt
prezentate la valoarea cea mai mici dintre valoarea contabili gi valoarea justi minus
costurile de vinzare.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mici valoare dintre cost si la valoarea realizabild neta.
Costul este determinat folosind metoda costului mediu ponderat. Costul bunurilor finite gi
al luerdrilor in curs constau din costuri de proiectare, materii prime, méni de lueru directi,
alte costuri directe si cheltuielile generale de productie (bazate pe capacitatea normald de
exploatare). Se exclud costurile de creditare. Valoarea realizabili neti este pretul de
vinzare estimat in cursul normal al activititii, mai puiin cheltuielile de vinzare variabile
aferente.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru mérfurile vandute sau
serviciile prestate in cursul normal al activititii. Daci se estimeaza ci vor fi colectate in
termen de un an sau mai putin de un an (sau mai tirziu, in ciclul normal de exploatare),
acestea vor fi clasificate ca active circulante. In caz contrar, ele sunt prezentate ca active
imobilizate. Sumele datorate de clienti dar nefacturate la finalul anului sunt prezentate net
de avansurile plitite acelor clienti, daci sunt indeplinite conditiile de compensare a acestor
sume.
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115

1.16

1.17

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi si ulterior evaluate la costul
amortizat, utilizind metoda dobénzii efective, minus provizionul pentru depreciere.

Numerar si echivalente de numerar

fn situatia consolidati a fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar
includ numerarul in casd, depozitele la termen detinute la banci, alte investitii pe termen
scurt cu lichiditate ridicata si cu scadente initiale de trei luni sau mai putin, i descoperitul
de cont. In bilant descoperitul de cont este prezentat la imprumuturi, in cadrul datoriilor
curente.

Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca gi capitaluri proprii. Costurile incrementale
atribuibile in mod direct emiterii de pérti sociale noi sau optiuni sunt prezentate in
capitalul propriu sub forma unei deduceri nete (firi impozit) din incasiri. In cazulin care
orice societate din Grup achizitioneazi capitalul social propriu (actiuni de trezorerie),
contraprestatia achitati, inclusiv orice costuri incrementale direct atribuibile (fari
impozitele pe venit), sunt deduse din capitalurile proprii atribuibile detiniitoriler de capital
propriu al Societitii. Daci aceste pirti soctale sunt ulterior emise din nou, orice sumi
incasata este inclusi in capitalul proprin atribuibil detinitorilor de capital propriu al
Societitii, fard costurile incrementale direct atribuibile gi efectele impozitului pe profit
aferente.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de plata pentru bunuri sau servicii care an fost
achizitionate in cursul normal al activitiitii de la furnizori. Datoriile comerciale sunt
clasificate ca datorii curente daci plata se face in termen de un an sau mai putin (sau in
ciclul normal de exploatare al societitii, dacii dureazi mai mult). Dac# nu, ele sunt
prezentate ca datorii pe termen lung. Sumele referitoare la facturile neprimite de la
furnizori la finalul anului sunt prezentate pe net firi avansurile incasate de la aceeasi
furnizori, dacé conditiile de compensare a acestor sume sunt indeplinite.

Datoriile comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi si ulterior evaluate la costul
ameortizat folosind metoda dobénzii efective.
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1.18

119

Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute Ia valoarea justi in cazul in care existi o
asigurare rezonabili ci subventia va fi primita si grupul va respecia toate conditiile atagate.

Subventiile guvernamentale referitoare la costuri sunt améinate si recunoscute in contul de
profit sau pierdere pe parcursul perioadei corespunzatoare costurilor destinate a fi
compensate.

Subventiile guvernamentale referitoare la imobiliziri corporale sunt incluse in daterii pe
termen lung ca si subventii guvernamentale aménate si sunt creditate in contul de profit si
pierdere consolidat liniar, pe duratele de viati ale activelor aferente.

fmprumuturi

fmprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, firi costurile de tranzactie
suportate. fTmprumuturile sunt ulterior prezentate la costul amortizat; orice diferenti
dintre incasiri (fird costurile de tranzactie) si valoarea de riscumpirare este recunoscutii
in contul de profit gi pierdere pe perioada imprumuturilor folosind metoda dobinzii
efective.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia cazului in care Grupul are un
drept neconditionat de a améina decontarea dateriei pentru cel putin 12 luni dupi data
bilantului. Pozitia curenti a imprumuturilor pe termen lung este inclusi in datorii curente.
Dobanzile acumulate la data bilantului sunt incluse in “imprumuturi”, in datorii curente
dacii nu se platesc in urmitoarele 12 luni.

Comisioanele achitate la stabilirea facilititilor de imprumut sunt recunoscute drept cost de
tranzactie al imprumutului in méisura in care este probabil ca unele sau toate facilititile si
fie utilizate. Tn acest caz, comisionul este amanat pani cind se efectueazi tragerea. in
misura in care nu existd evidente cd este probabil ca unele sau toate facilititile si fie
utilizate, comisionul este capitalizat ca plati anticipatd pentru serviciile legate de lichiditate
si amortizat pe perioada facilititii la care se referd.

Costurile imprumuturilor generale si specifice atribuibile direct achizitiei, constructiei sau
productiei de active calificate, care sunt active care necesitii o perioadi lungi ca sa fie
pregitite pentru utilizare sau vinzare, sunt adiugate costului acelor active, pani in
momentul in care activele sunt in mod substantial pregatite pentru utilizare san vinzare.
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Veniturile din investitii rezultate din investitiile temporare ale imprumuturilor specifice
care sunt in curs de a fi cheltuite pe active calificate sunt deduse din costurile de imprumut
eligibile de capitalizare.

Toate celelalte costuri de imprumut sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in
perioada in care au avut loc.

1.20 Impozitul pe profit curent si cel améanat

Cheltuielile cu impozitul pe parcursul perioadei cuprinde impozitul curent si cel amanat.
Impozitul este recunoscut in contul de profit gi pierdere, cu exceptia cazului in care este
recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii
pentru cd se referi la tranzactii care sunt, la randul lor, recunoscute in aceeasi
perioadd sau in altd perioad, in alte elemente ale rezultatului global sau direct in
capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitului pe profit curent este calculati pe baza legislatiei fiscale adoptate
sau adoptate in mare misuri la finalul perioadei de raportare in tirile unde filialele si
asociatii societitii activeazd si genereazi venitul impozabil. Conducerea evalueazi periodic
pozitiile luate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care reglementarea fiscal}
aplicabili se supune interpretirii. Se stabilesc provizioane acolo unde este cazul, pe baza
sumelor estimate a fi plitite citre autorititile fiscale.

Impozitul pe venitul aménat este recunoscut folosind metoda obligatiei bilantiere pe baza
diferentelor temporare apirute intre bazele fiscale ale activelor si ale datoriilor si valorile
lor contabile din situatiile financiare consolidate. Cu toate acestea, datoriile privind
impozitul aménat nu sunt recunoscute daci acestea apar din recunoagterea initiali a
fondului comercial; de asemenea, impozitul pe profit amanat care rezulti in urma
recunoagterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decit o
combinare de intreprinderi, si care la momentul tranzactiei nu afecteazi profitul
contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit amanat este
determinat pe baza ratelor de impozitare (i reglementirilor legale) intrate in
vigoare pina la sfargitul perioadei de raportare si care urmeaza si fie aplicate in
perioada in care impozitul aménat de recuperat va fi valorificat sau impozitul
aménat de plati va fi achitat.

Activele aferente impozitului pe profit aménat sunt recunoscute numai in misura in care

este probabil sd se ob{ind in viitor un profit impozabil din care si fie deduse
diferentele temporare..
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1.21

1.22

Impozitul pe profitul aménat este conditionat de diferentele temporare decurgind din
participatiile in filiale §i asociati, cu exceptia cazului in care Grupul controleazii plasarea in
timp a reluirii diferentei temporare i este probabil ci acea diferentii temporari nu se va
reversa in viitorul apropiat.

Creantele si datoriile asociate impozitului pe profit aminat sunt compensate atunci cind
existd un drept exercitabil legal de a compensa creantele de impozit curent cu datoriile de
impozit curent gi atunci cand creantele i datoriile asociate impozitelor privind profitul
amanat sunt aferente impozitelor pe profit percepute de citre aceeasi autoritate fiscali
Activele si datoriile aferente impozitului pe profit sunt compensate la nivelul fiecirei
societiti consolidate §i nu la nivelul grupului.

Beneficii ale angajatilor

Pe parcursnl activititii lor comerciale, societitile din cadrul Grupului efectueazi pliti citre
fondurile statului roman in humele angajatilor lor pentru pensii, sinitate si somaj. Toti
angajatii Grupului sunt membrii ai planului de pensii al statului romén. Salariile si
contributiile la fondurile de pensii ale statului romén si fondurile de asiguriri sociale,
concediul anual platit si concediul medical, bonusuri, si beneficiile nemonetare (cum ar fi
serviciile de sdnitate si servicii de gridinitd) sunt angajate in anul in care serviciile aferente
sunt prestate de citre angajatii Grupului.

Provizioane

Provizioanele pentru reabilitarea mediului inconjuritor, costurile de restructurare si
actiunilor in justitie sunt recunoscute atunci cind: Grupul are o obligatie prezenti legali
sau implicitd ca urmare a uner evenimente anterioare; este probabil sa fie necesara o
iegire de resurse pentru decontarea obligatiei; si pentru care poate fi ficuti o
estimare credibili in ceea ce priveste valoarea obligatiei. Provizioanele de
restructurare includ penalititile de incheiere a contractelor de leasing si plitile de incheiere
a activitiitii angajatului. Provizioanele nu sunt recunoscute pentru pierderile operationale
viitoare.

Cind existd o serie de obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse s fie necesari
pentru decontare este stabilitd ludnd in considerare clasa de obligatii ca un intreg. Un
provizion este recunoscut chiar dacii probabilitatea iegirii de resurse in legituri cu oricare
element, inclus in aceeasi clasi de obligatii, poate fi mici.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizati a cheltuielilor estimate a fi necesare
pentru a deconta obligatia folosind o rati inainte de impozitare care reflecti estimarea

curentd de piatd a valorii in timp a banilor i riscurile specifice ale obligatiei. Cresterea
provizionului datoritd trecerii timpului este recunoscuti drept cheltuiali cu dobanda.
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1.23 Recunoasterea veniturilor

Veniturile cuprind valoarea justi a sumelor Incasate sau de incasatdin vinzarea de
bunuri si servicii in cursul normal al activititilor Grupului. Veniturile sunt prezentate net
de taxa pe valoarea adiugati, retururi, rabaturi gi discount-uri, precum si dupi eliminarea
vanzérilor in cadrul grupului.

Grupul recunoaste venitul cind suma veniturilor poate fi estimati in mod corect; este
probabil ca beneficii economice viitoare si fie obtinute de entitate si cind criteriile specifice
au fost indeplinite pentru fiecare din activititile Grupului, agsa cum este descris mai jos.
Grupul isi bazeazi estimirile pe rezultatele istorice, luind in considerare tipul de client,
tipul de tranzactie §i specificul fiecirui aranjament.

a) Véanzarea de bunuri — vénzarea cu ridicata

Grupul produce si vinde produse lactate citre distribuitori. Vanzirile de mirfuri sunt
recunoscute in momentul in care o entitate membri a Grupului a livrat produsele citre
distribuitor, distribuitorul avind libertate total in ceea ce priveste canalele de desfacere si
preful de vinzare al produselor, gi nu existd nicio obligatie neonorat care si poati
influenta acceptarea produselor de ciitre distribuitor. Livrarea nu are loc pani cand
produsele nu au fost expediate citre locatia specificatd, riscurile de deteriorare si pierdere
au fost transferate ciitre client, si fie clientul a acceptat produsele in conformitate cu
contractul de vinzare,procedurile de acceptare au fost finalizate sau Grupul are dovezi
obiective ¢4 au fost indeplinite toate criteriile de acceptare.

Vianzdrile sunt inregistrate pe baza pretului specificat in contractul de vinzare-cumpirare,
net de discount-ul de volum estimat si de retururile estimate la momentul vinzirii. La
estimarea gi constituirea de provizioane pentru discount gi retururi se foloseste experienta
acumulati. Discountul de volum este estimat pe baza achizitiilor anuale anticipate. Se
considerd ci nu existi elemente de finantare, intrucat vanzirile se fac cu o perioadi de
credit de 30 zile, in conformitate cu practici obisnuiti de pe piati.

b) Vanzdrile de bunuri — vanzarea cu amdnuntul
Grupul gestioneazi citeva magazine retail pentru desfacerea de lapte si alte produse
lactate. Vinzarea mérfurilor este recunoscuti in momentul in care o entitate din grup vinde

un produs ciitre un client. Vinzarile cu aminuntul se fac, de reguli, cu plata in numerar
sau cu card bancar. Grupul nu opereazi niciun program de fidelizare.
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1.24

1.25

c) Venituri din inchirtert
A se vedea nota 1.21.

d) Venituri din dobdnzi
Veniturile din dobinzi sunt recunoscute folosind metoda dobanzii efective.
e} Venituri din dividende

Venitul din dividende este recunoscut in momentul stabilirii dreptului Grepului de a primi
plata.

Contracte de leasing: Contabilizarea de citre locatar

Grupul inchiriazd anumite echipamente gi vehicule. Contractele de leasing in care Grupul
isi asuma in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente proprietiiii sunt
clasificate ca gi contracte de leasing financiar. Contractele de leasing financiar sunt
capitalizate la inceputul leasingului la valoarea cea mai micii dintre valoarea justi a
proprietitii inchiriate si valoarea actualizati a plitilor minime de leasing,.

Fiecare plati de leasing este alocati intre obligatii si cheltuielile de finantare. Obligatiile de
inchiriere corespunzitoare, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe
termen lung. Elementul de dobinda aferent costurilor de finantare este inregistrat in
situatia veniturilor gi cheltuielilor pe durata contractului de leasing, astfel incét s se obtini
o rati periodici constanti a dobinzii la soldul rimas al obligatiei pentru fiecare perioadai.
Imobilizarile corporale achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate pe perioada cea
mai scurtd dintre durata de viati utili a activului si durata contractului de leasing.

Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Economia roméneascd a experimentat in trecut nivele relativ inalte de inflatie si s-a
considerat a fi o economie hiperinflationisti in conformitate cu IAS 29 “Raportarea
financiari in economiile hiperinflationiste” (“IAS 29”).

IAS 29 cere ca situatiile financiare intocmite in moneda unel economii hiperinflationiste si
fie indicate in unitatea de misurare in vigoare la data bilantului. Sumele exprimate in
unitatea de misurare in vigoare la 31 decembrie 2003 (data de incetare a hiperinflatiei)
sunt tratate ca baza pentru valorile contabile din aceste situatii financiare. Grupul a evaluat
impactul cerintelor IAS 29 la data de 1 iannarie 2012.
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1.26

1.27

Impactul aplicirii IAS 29 in trecut este reflectat in situatiile financiare actuale ca o
actualizare a a elementelor capitalului socialexistente inainte de 31 decembrie 2003.

Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor ciitre actionarii Grupului este recunoscuti ca datorie in situatiile
financiare ale grupului, in pericada in care dividendele sunt aprobate de actionarii
Grupului.

Elemente exceptionale

Elementele exceptionale sunt prezentate separat in situatiile financiare in cazul in care este
necesar si se facii acest lucru pentru a oferi o intelegere suplimentari a performantei
financiare a grupului. Acestea sunt elemente materiale de venituri sau cheltuieli care au
fost prezentate separat din cauza semnificatiei naturii sau valorii lor.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

2,1

Factori de risc financiar

Activititile desfisurate expun grupul la o varietate de riscuri financiare: riscul de piatd
(incluzind riscul valutar, riscul de rati a dobanzii privind fluxurile de trezorerie ), riscul de
credit gi riscul de lichiditate. Programul general al grupului privind gestionarea riscului se
axeazi pe imprevizibilitatea pietelor financiare si urmiregte si reducd la minimum
posibilele efecte negative asupra performantei financiare a grupului. Grupul utilizeaza
instrumente financiare derivate pentru a acoperi anumite expuneri la risc, asa cum este
descris in Nota 2.1a)i}.

Gestionarea riscului se realizeazi prin intermedinl managementului Grupului ALBATACT.
Conducerea identificy si evalueazi riscurile financiare in cooperare striinsi cu unititile
operationale ale Grupului.

a) Riscul de piagd

) Riscul de schimb valutar

Grupul isi desfigoari activitatea in principal in Roménia si este expus la riscul valutar care
decurge din expunerile la diferite monede, in special in ceea ce priveste Euro. Riscul

valutar rezultd in principal din imprumuturile Grupului care sunt denominate in moneda
EUR si de la furnizorii de materii prime care sunt denominate in HUF.
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Grupul se angajeazi in contracte forward pentru a cumpira moneda striina in vederea
reducerii expunerii la risc a fluctuatiilor in cursul valutar HUF. La finalul fiecirei perioade
de raportare, Societatea nu are contracte de forward deschise.

Grupul nu se protejeazi impotriva riscului valutar legat de EURO. Intrucit activititile
Grupului sunt desfigurate in principal pe piata nationald, nu poate genera active financiare
in aceeasi monedi ca datorie financiard. Totusi, conducerea reviznieste in mod regulat
previziunile privind evolutia cursului de schimb LEI/EUR si introduce informatiile in
strategia de determinare a preturilor.

(Gi) Riscul de rati a dobénzii privind fluxurile de trezorerie si valoarea justi

Riscul de ratii a dobéinzii in cazul Grupului provine din imprumuturile pe termen lung si
scurt. Imprumuturile acordate la rate variabile expun Grupul la riscul ratei dobanzii
fluxului de numerar care este partial compensat de numerarul detinut la rate variabile. In
timpul anului 2015, imprumuturile Grupului la o raté variabila au fost denominate in LEI gi
EUROQC.

Grupul isi analizeazi in mod dinamic expunerea la rata dobénzii. Diferite scenarii sunt
simulate luAndu-se in considerare refinantarea, reinnoirea pozitiilor existente, finantarea
alternativil. Pe baza acestor scenarii, grupul calculeaza impactul asupra profitului gi
pierderii al modificiirii cu un anumit procent al ratei dobéanzii. Pentru fiecare simulare,
aceeagi modificare a ratei dobé4nzii este utilizati pentru toate monedele. Scenariile sunt
utilizate numai pentru datoriile care reprezinti cele mai importante pozitii purtitoare de
dobéndi. in plus, Societatea este implicati activ in renegocierea ratelor de dob4ndi
aferente contractelor de imprumut cu bincile.

Pe baza simulirilor efectuate, in cazul unei majorari de 200 b.p. in rata dobénzii, profitul

dupi impozit al Grupului pentru cele noua luni incheiate la 30 septembrie 2015, s-ar
reduce cu 1.454 mii LET.
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b} Riscul de credit

Riscul de credit este determinat de numerar si echivalente de numerar, depozite la binci si
institutii financiare, precum si de expunerile legate de creditare fati de clienti pentru
produsele vindute, inclusiv creantele neplitite.

fn cazul bincilor si institutiilor financiare, sunt acceptate numai pértile evaluate
independent cu un rating minim “BB”. In cazul clientilor, deoarece nu este disponibil un
rating independent, conducerea evalueazi bonitatea clientului, pe baza pozitiei sale
financiare, a experientei anterioare gi a altor factori. Limitele de rise individuale se
stabilesc pe baza calificativelor interne conform limitelor stabilite de consiliul de
administratie. Utilizarea limitelor de credit este monitorizati in mod regulat.

c) Risc de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de entititile operationale ale
grupului si colectate de conducerea grupului. Conducerea grupului monitorizeazi
previziunile privind necesarul de lichidititi al grupului, pentru a se asigura ci existd
numerar suficient pentru a rispunde cerintelor operationale, in acelasi timp mentinind
permanent o marji suficients la facilititile de imprumut angajate neutilizate (nota 13)
astfel incat grupul s nu incalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de
imprumuturi (unde e cazul) pentru toate facilititile de imprumut. Aceste previziuni tin
cont de planurile de finan{are a datoriei grupului, de respectarea intelegerilor, de
respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.

Conducerea investegte surplusul de numerar in conturile curente purtitoare de dobinzi,
depozitele la termen, depozitele monetare si titlurile tranzactionabile, selectind
instrumentele cu maturititi adecvate sau lichiditate suficientd pentru a oferi o marja
suficientd, aga cum s-a stabilit pe baza previziunilor sus-mentionate. La data raportirii,
grupul deiinea conturi curente purtitoare de dobinzi si depozite la termen de 3.548 mii
LEI {2014: 11.251 mii LEI) care se asteaptid si genereze intriri de numerar pentru
gestionarea riscului de lichiditate (nota 8). In plus, facilitatea de descoperit de cont
contractatd de la ING in sumi de 10 milioane EUR este o facilitate ,contract fira scadenta”.
Pentru a acoperi datoriile curente nete Grupul va folosi disponibilul generat din activititile
curente si va utiliza plafoanele neutilizate la 30 septembrie 2015 ale liniilor de credit.

In tabetul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale grupului si datoriile aferente

instrumentelor nederivate, decontate la valoarea neti pe grupe de maturitate, in functie de
perioada rimasi, la data bilantului contabil, pani la data maturitatii contractuale.
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Valorile indicate in tabel reprezinti valorile nominale neactualizate la data bilantului.

La 30 septembrie 2015

Sub intre 2
ian sizani Peste 5 ani Total
Imprumuturi (cu exceptia
obligatiilor din leasing
financiar) 35.198.554  22.811.642 64.010.196
Datorii leasing financiar 10.841.094 20.603.318 - 31.444.412
Datorii comerciale i alte
datorii 54.955.329 = - 54.955.329
Total 100.994.977  49.414.960 = 150.400.937
Detinute spre vanzare
La 30 septembrie 2015
intre 2
Sub 1 an sisani Peste 5 ani Total
Imprumuturi (cu exceptia obligatiilor
din leasing financiar) 10.990.914 - 10.990.914
Datorii leasing financiar 446.432 1.433.514 1.879.946
Datorii comerciale si alte datorii 1.754.753 - - 1.754.753
Total — inclusiv cele detinute spre
vanzare 114.187.076  50.848,474 = 165.035.550
La 31 decembrie 2014
Sub intre 2
i1an §i5ani Peste 5 ani Total
imprumuturi (cu exceptia
obligatiilor din leasing
financiar) 65.948.798 12.923.664 78.872.462
Datorii leasing financiar 11.163.559 29.203.071 40.366.630
Datorii comerciale si alte datorii 46.679.512 - - 46.679.512
Total 123.791.869 42.126.735 - 165.918,604
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Detinute spre vanzare

La 31 decembrie 2014

fntre 2
Sub1an isani Peste3ani Total

Imprumuturi (cu exceptia
obligatiilor

din leasing financiar) 11.660.863 : - 11.660.863
Datorii leasing financiar 508.676 1.911.324 - 2.420.000
Datorii comerciale §i alte
datorii 1.490.957 - - 1.490.957
Total — inclusiv cele detinute
Spre vanzare 137.452.365 44,038,059 181 2

2.2 Gestionarea riscului de capital

Obiectivele grupului legate de gestionarea capitalului vizeazi protejarea capacitatii
grupului de a-si continua activitatea in viitor, astfel incit sd aduca profit actionarilor gi
beneficii celorlalte pirti implicate, precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului
in vederea reducerii costului de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, grupul poate ajusta valoarea
dividendelor acordate actionarilor, poate restitui capital citre actionari, poate emite noi
actiuni sau vinde active cu scopul reducerii datoriei.

La fel ca si alte entititi care igi desfigoari activitatea in acelagi domeniu, Grupul
monitorizeazi capitalul pe baza indicatorului gradului de indatorare. Acest indicator se
calculeazi prin impirtirea datoriei nete la capitalul total. Datoria neti se calculeazi
sciazind din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturi pe termen scurt si lung” din
bilantul contabil consolidat) numerarul si echivalentele de numerar. Capitalul total se
calculeazi adidugénd la ,capitalurile proprii” din bilantul contabil consolidat datoria neti.
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30 septembrie 2015 31 decembrie 2014

Total imprumuturi (nota 13, 27) 103.297.902 127.555.275
Mai putin: numerar si

echivalente de numerar

{nota 8, 27) (2.915.784) .027.48

Datorie neti 100.982.118 118.527.792

Total capitaluri proprii 71.232.419 72.698.162

Total capital 171.614.536 101,225,954
Indicatorul gradului de

indatorare 58,49% 61,98%

Gradul de indatorare s-a pistrat aproximativ constant in cele doui perioade prezentate.

2.3 Evaluarea la valoare justa

Gruput nu detine instrumente financiare semnificative care si fie evaluate in bilant la valoarea justi
§i prin urmare nu este necesari prezentarea la valoare justi pe nivele. Valoarea contabila a tuturor
instrumentelor financiare aproximeaza valoarea lor justi.

ESTIMARI ST RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE

Estimarile gi rationamentele sunt evaluate continuu si au la bazi experienta istorici i alti factori,
inclusiv agteptirile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

Estimiri si ipoteze contabile critice
Grupul elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimdrile contabile rezultate vor fi, prin
definitie, rareori egale cu rezultatele reale corespunzitoare. Estimirile si ipotezele pentru care

existi un risc considerabil de a determina ajustiri semnificative ale valorii contabile a activelor si
datoriilor in anul financiar urmitor sunt abordate in cele ce urmeaza.
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AELBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBERIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE (CONTINUARE)
a) Deprecierea fondului comercial

In conformitate cu politica contabild mentionati la nota 1.6 Grupul testeazii anual dacé fondul
comercial a avut deprecieri. Valorile recuperabile ale unititilor generatoare de numerar au fost
determinate pe baza calculelor valorii de utilizare. Aceste calcule necesitd utilizarea de estimari.
Rezultatele si ipotezele efective pot avea un impact semnificativ asupra valorii recuperabile
estimate. Conducerea Grupului presupune ci sumele recuperabile calculate la 30 septembrie 2015
si 31 decembrie 2014 reprezinti cea mai buni estimare pentru valoarea recuperabild a fondului
comercial.

b) Impozit pe profit

Pentru determinarea provizionului pentru impozitul pe profit este nevoie de un rationament
semnificativ. Existd numeroase tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului final este
incert. Grupul recunoaste datoriile in vederea auditului financiar anticipat pe baza estimérilor daci
se vor datora impozite suplimentare. Acolo unde rezultatul fiscal final al acestor chestiuni este
diferit de sumele initial inregistrate, aceste diferente vor avea impact asupra activelor si datoriilor
de impozit pe profit curente gi amanate in perioada in care se realizeazi aceasti determinare.

IMOBILIZARI CORPORALE

in scopul evaluarii imobilizirilor corporale la 31 decembrie 2014, 2013, 2012 §i 2011, acestea au

fost impiirtite de ciitre expertul evaluator independent in doud categorii: terenuri si clidiri, in

conformitate cu metoda de evaluare folositd, in scopul de a obtine valoarea lor justi, dupa cum

urmeaza:

- active evaluate la valoarea de piaté;

- active evaluate la costul de inlocuire net, folosind informatiile colectate de pe piati si
deprecierea cauzati de uzura morali fizicd, functionald §i economicd, dacé este cazul;

S-au inregistrat diferente din reevaluare pentru fiecare element de imobilizare corporald reevaluat.

Terenurile au fost evaluate pe baza comparatiilor de piata.
Clidirile Grupului au fost evaluate folosind metoda costului de inlocuire.
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA iINCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Echipamentele gi imobilizirile necorporale nu au fost reevaluate.

Evaluarea a fost realizatd in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (,IVS™) i
dispozitiile relevante ale Standardul International de Contabilitate 16 "Imobiliziri corporale si
echipamente (" TAS 16").

Societatea nu a avut angajamente pentru a achizitiona bunuri corporale sau alte active necorporale
la sfirsitul fieciireia dintre perioadele de raportare.

Societatea nu a aplicat prevederile standardului IAS 23 ,Costurile indatoririi” in ceea ce priveste
capitalizarea costurilor indatoririi pentru ci nu au fost indeplinite conditiile cerute de standard , si
anume ca un activ cu ciclu lung de productie este un activ care necesita o perioadi substantiali de
timp pentru a fi gata in vederea utilizarii sale prestabilite sau vAnzarii, Societatea neavind astfel de
active In timpul exercitiilor financiare Incheiate la 31 decembrie 2014 i 30 septembrie 2015.

Terenurile si cladirile au fost reevaluate ultima oari la 31 decembrie 2014 de evaluatori
independenti. Evaluiirite au fost realizate pe baza tranzactiilor de piati recente in conformitate cu
principiul ,valorii de piata”. Surplusul de reevaluare( net de impozitul pe profit aminat) a fost
creditat in rezultatul global consolidat si prezentat ca rezerve de reevaluare in capitalul propriu al
actionarilor. Reducerile care compenseazi majoririle anterioare ale aceluiasi activ au fost
inregistrate in rezultatul global consolidat si debitate in rezervelor de reevaluare direct in capitalul
propriu, in timp ce toate celelalte reduceri au fost inregistrate in profitul sau pierderea consolidati.

Din cauza limitirilor in legituri cu informatiile din pericadele anterioare, Grupul nu are o lista
completd care detaliazi costul istoric si amortizarea aferente in vederea prezentirii in situatiile

financiare a terenurilor i cladirilor la cost istoric.

Principalele achizitii de active imobilizate in pericada ianuarie — septembrie 2015 se referi la
echipamente necesare in procesul de productie.
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ALBATLACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE

Instrumente financiare pe categorii

Active conform bilantului contabil

Creante comerciale gi alte creante, cu
exceptia plitilor in avans, avansurilor
citre furnizori si creantelor fiscale

Numerar si echivalente de numerar
Total

Detinute spre vanzare
Numerar si echivalente de numerar

Total

Datorii conform bilantului contabil

Imprumuturi (cu exceptia datoriilor din
leasing financiar)

Datorii din leasing financiar

Datorii comerciale si alte datorii, cu
exceptia datoriilor statutare,
avansurilor de la clienti i veniturilor
améinate

Total

Detinute spre vanzare
Datorii din leasing financiar
Descoperit de cont

Datorii comerciale si alte datorii
Total

30 septembrie
201

39.067.580
2.915.785
41.983.365

31.708
42.015.073

30 septembrie

31 decembrie
201

47.152.523
9.009.246
56.161.769

18.237
56.180.006

31 decembrie

201

60.476.201
29,950.841

1.879.946
10.990.914
1.754.753
160.007.984

Toate datoriile financiare sunt inregistrate la cost amortizat.

Niciunul dintre activele financiare care este performant in totalitate nu a fost renegociat in ultimul

an.
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76.512.475
37.806.511

2.238.587
10.997.702
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creante comerciale

Mai putin: provizionul pentru deprecierea
creantelor comerciale

Creante comerciale — net

Din care cu pirti afiliate

Garantii — cash collateral

Avansuri citre furnizori

Mai putin: provizionul pentru deprecierea
avansurilor

TVA de recuperat
Pliti in avans
Alte creante

Mai putin: provizionul pentru deprecierea
altor creante

Mai putin pozitia pe termen lung:
Avansuri platite pentru imobiliziiri corporale
Alte creante

Portiunea curenta

Detinute spre vanzare
Alte creante imoblizate
Alte creante curente

Total
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30 septembrie

201

41.542.543

(2.386.857)
39.155.686

825.798
5.819.674
(330.000)

6.742.136
528.628
324.894

(83.000)

52.083.816

124.438

52.859.378

100.000

__116.504
53.075.972

31 decembrie

201

49.403.480

(2.386.857)
47.016.623
31
2.454.737
3.187.114

277.792
222,666
218.900

(83.000)

53.294.832

(811.444)

{23.100)
52.460.282

___65.280
52.525.562



ALBATLACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu se precizeaza altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)
Pentru toate creantele comerciale, valoarea contabili este aproape de valoarea lor justi.

La 30 septembrie 2015, creantele comerciale in sumi de 2.386.857 LEI (31 decembrie 2014:
2.386.857 LEI) au fost depreciate.

Nu s-a inregistrat provizion general pentru aceste creantele comerciale.

Miscérile pe provizionul Grupului pentru deprecierea creantelor comerciale sunt dupi cum
urmeazi:

30 septembrie 31 decembrie

201 201
La 1ianuarie 2,386.857 2.166.255
Provizion pentru deprecierea creantelor - 220.602
Sume neutilizate reversate : — =
La 3¢ septembrie/31 decembrie 2.386.857 2.386.857

Modificirile in provizionul pentru creante depreciate au fost incluse in “alte pierderi /cistiguri” in
situatia contului de profit sau pierdere. Sumele inregistrate in contul de provizioane sunt in
general trecute pe cheltuieli atunci cind nu se agteapti recuperarea de numerar aditional.

Expunerea maxima la riscul de credit la data raportirii este valoarea contabili a fieciirei clase de
creante mentionate mai sus.

STOCURI

30 septembrie 31 decembrie

201 201
Materii prime si alte materiale 3.610.622 5.214.815
Productia in curs 3.913.222 10.308.268
Produse finite 9.096.919 8.986.827
Materiale pentru ambalare 9.637.568 _9.470.456

26.2 1 33.080.366
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi alifel)

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar includ urmitoarele pentru situatia fluxului de numerar:
30 septembrie 31 decembrie

201 2014
Disponibil in casi gi la binci 2.690.459 8.782.187
Alte echivalente de numerar 225.226 227.059
2.915.785 9.009.246
Descoperit de cont (Nota 13) (22,720.545) (48.861.892)
Numerar si echivalente de
numerar (19.804.760) (39.852.646)
Detinute spre vanzare
Disponibil in eas3 sila binci (Nota 27) 31.708 18.237
Descoperit de cont (Nota 27) (10.990.914) 10.997.702
Numerar si echivalente de
numerar (30.763.966) (50.832.111)

REZULTAT PE ACTIUNE
Castigurile de bazi pe actiune sunt calculate prin impértirea profitului atribuibil titularilor

capitalului propriu al societitii la numérul mediu de actiuni ordinare emise in timpul anuluij,
excluzind actiunile ordinare achizitionate de societate si detinute ca actiuni de trezorerie (nota 11).

30 septembrie 31 decembrie

201 201
Profit din activititi continue atribuibil
actionarilor societitii-mami 9.979.699 861.059
Numirul mediu de actiuni ordinare emise (mii) 631.202.684 636.584.095

35din 49



10

11

ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu se precizeazi altfel)

CAPITALUL SOCIAL

Numirul total autorizat de actiuni ordinare la 31 decembrie 2014 este 652.708.867 mii actiuni, cu o

valoare nominali de 0.1 LEI pe actiune. Toate actiunile emise sunt plétite integral.

31 decembrie 2014

Ciurtin Petru Raul (Crisware
Holdings LTD)

RC2 (CIPRUS) Limited

Ciartin Petru Raul (Croniar
Holdings LTD — prin Lorena
Beatrice Ciurtin)

Alti actionari — Persoane fizice
Alti actionari — Persoane juridice

Total

REZULTATUL REPORTAT

Suma — Suma —

valoarea valoarea

Numir actiuni nominali actualizati
(mii) (LEI) (LED)
175.293.000  17.520.300 50.520.582
166.100.478  16.610.048 47.869.472
102.276.500  10.227.650  20.474.612
112.813.264 11.281.326  32.505.799
06.225.625 9.622.563 _ 27.727.236
652.708.867  65.270.887 188.097.701

Procent
propriectate

(%)

26,86
25,45

15,67
17,28

La 30 septembrie 2015 Grupul a inclus in rezultatul reportat suma de 2.936.012 LEI reprezentind
rezervele legale care nu sunt distribuibile actionarilor (31 decembrie 2014: 2.936.012 LEI).

La 30 septembrie 2015 Grupul a inclus in rezultatul reportat actiuni de trezorerie in numdr de
21.499.696,in valoare de 3.396.647 LEI (31 decembrie 2013: 21.499.696 actiuni de trezorerie in
valoare de 3.396.647 LEI). In conformitate cu legislatia locala, actiunile de trezorerie trebuie sa fie
anulate intr-o perioada de 18 luni de la data achizitiei, perioada care nu s-a incheiat inca.
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ALBATACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se precizeazi altfel)

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale

Sume datorate partilor afiliate

Sume datorate angajatilor
Asiguriiri sociale gi alte taxe
TVA de plati

Furnizori — facturi nesosite

Alte datorii

Datorii comerciale si alte datorii

Detinute spre vanzare
Datorii comerciale

TVA de plata

Sume datorate angajatilor
Contributii sociale gi alte taxe

Total
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320 septembrie

201,

41,025.905

1.601.408
1.393.889

8.051.232
5.878.193
57.950.627

1.754.753
160.831
2209.433
220.689
60.216.333

31 decembrie

201

44.614.134

114.080

1.732.457
1.260.864

5.467.513
1.399.868
551.430

55.140.346

1.490.957
445.436
236.282
236.083

57.549.104
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se precizeaza altfel)

IMPRUMUTURI
30 septembrie a1 decembrie
201 201
Pe termen lung
Imprumuturi 27.330.367 11.864.983
Datorii leasing financiar 19.625.936 27.787.617
46.956.303 39.652.600
Pe termen scurt
Descoperit de cont bancar 22.720.545 48.861.892
Imprumuturi 10.425.289 15.785.601
Datorii leasing financiar 10.324.905 10.018.893
43.470.730 74.666.386
Total imprumuturi 90.427.042 114.318.986
Detinute spre vanzare
Descoperit de cont bancar 10.990.914 10.997.702
Datorii leasing financiar 1.879.946 2.238.587
103.2 2 12 2

Expunerea imprumuturilor Grupului la modificirile ratei dobénzii si datele reevaluirii contractuale
la finalul perioadei de raportare este urmitoarea:

30 septembrie 31 decembrie
201 201
6 luni sau mai putin 103.297.002 12 2

Valoarea justi a imprumuturilor este egalf cu valoarea contabili a acestora. Impactul actualizarii
nu este semnificativ, pentru ci toate imprumuturile sunt purtatoare de rate variabile ale dobénzii.
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

30 septembrie 2015 31 decembrie 2014
EUR 83.531.988 105.757.572
LEI 19.765.914 21.797.702
103.297.902 127.555.274

Imprumuturile bancare si descoperitul de cont sunt garantate cu terenurile si clidirile si creantele
comerciale ale Grupului.

Partea netrasi a facilitiitilor de credit pentru nevoile capitalului de lueru si emiterea scrisorilor

bancare de garantie la 30 septembrie 2015 se ridici la LEI 18.992.177 LEI (31 decembrie 2014:
443.509 LEI).

39 din 49



14

ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERICADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

Analiza creantelor si datoriilor privind impozitul aminat este urmitoarea:

30 septembrie 31 decembrie
201 201

Creante privind impozitului pe profit

aménat: 4.026.689 3.001.336
— Creante privind impozitul aménat de

recuperat dupa mai mult de 32 luni 3.549.849 3.549.849

— Creante privind impozitul aménat de
recuperat in termen de 12 luni 476.840 441.487

Datorii privind impozitului pe profit
aménat: 2.909.962 2.067.862

— Datorii privind impozitul aminat de
recuperat dupd mai mult de 12 luni 2.909.962 2,967.862

— Datorii privind impozitul améanat de
recuperat in termen de 12 luni

Impozit amAnat net 1.116.727 1.023.474

Activ net privind impozitului pe profit
aminat: din bilantul consolidat 1.116.727 1.023.474
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

PROVIZIOANE PENTRU DATORII $1I RISCURI

Provizion beneficii
la pensionare

La o1 ianuarie 2014 274.072
La 31 decembrie 2014 274.072
La o1 ianuarie 2015 274.072
La 30 septembrie 2015 274.072

Amenzi

2.199.507
2.199.507

2.199.507

Total

2.473.579
2.473.579

2.473.579
274.072

Provizionul pentru beneficii la pensionare se referi la pliti compensatorii conform contractului
colectiv de munci , calculate ca doud salarii de bazi pentru fiecare angajat la pensionare din Grup .

Grupul a ficut obiectul unei anchete realizate de Consiliul Concurentei pentru perioada 2005 -
2009. Conducerea Grupului a considerat necesari postarea unui provizion in acest sens la 31

decembrie 2013, provizion anulat in cursul trimestrului al treilea 2015.

ALTE (PIERDERI)/CASTIGURI — NET

30 septembrie 30 septembrie
2014

201
Vianzare de active:
— Venituri 30.976
— Cheltuieli (5.542)
25.434
Deprecierea activelor circulante:
— Reversiiri 1.039.967
— Sume comnstituite in cursul perioadei (330.000)
709.967
{Pierderi)/castiguri din diferente de
curs valutar - net (go.576)
Alte (pierderi) / cigtiguri - net (910.695)
Total (265.870)
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609.166
{340.356})
268.840

295.215
(204.796)
419

(281.630)
257.991
245.620
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ALBATACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMEBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacé nu se precizeaza altfel)

VENITURI

Produse finite vindute

Alte venituri

o septembrie
201

311.657.377

1.220.402

212,877,779

30 septembrie

201

310.743.471
1.237.555
311,081,026

Grupul a avui doar in 2014 un client care a acoperit putin peste 10 % din totalul veniturilor
generate de Grup datoriti unui contract punctual pentru productia de ,,marci privata” ( 31

decembrie 2014 RON : 53.509.125).

AITE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Cheltuieli cu energie electricd, incilzire si apa
Cheltuieli cu mentenanta gi reparatii

Cheltuieli cu prime de asigurare

Cheltuieli cu transportul de mirfuri si persoane

Cheltuieli cu comisioane postale,
de telecomunicatii si bancare

Alte impozite, taxe si cheltuieli similare
Cheltuieli cu compensatii, amenzi i penalitati
Cheltuieli cu protocolul

Alte cheltuieli de exploatare
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0 seplembrie
201

8.071.317
1.603.969
1.100.731

9.051.819

1.189.395
1.243.140
3.323.514
179.904
446.930
26,210,719

30 septembrie
201

8.270.894
1.524.453
1.350.672
9.117.780

1.259.643
1.362.506

574.067
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCITARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Venituri din penalititi
Venituri din subventii

Alte venituri

CHELTUIELI CU SALARIILE

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu contributii sociale

Cheltuieli cu tichete de masa

NUMARUL MEDIU DE ANGAJATI

Personal administrativ si vAnziri

Personal productie

Total
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30 seplembrie

30 septembrie 30 septembrie

201 201
70.111 57.082
288.588 350.990
2023.772 239.067
591471 648.939

30 septembrie

201 201
25.561.291 23.230.169
6.222.485 6.717.838
1.541.289 1.275.443
33.325.065 31.223.450

30 septembrie 30 septembrie

201 201
671 667
313 354
984 1.031
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

VENITURI S1I CHELTUIELI FINANCIARE

30 septembrie 30 septembrie

201 201

Cheltuieli eu dobéanda:
— Imprumuturi bancare 1.038.493 2.640.085
— Datorii cu leasing-ul financiar 748.941 80.309
Pierderi nete din diferentele de curs valutar din

activititile de finantare (1.425.176) (1.605.300)
Cheltuieli financiare 398.258 1.115.094
Venituri financiare:
— Venituri din dobénzi la depozitele bancare pe

termen scurt 5.376 11.018
Venituri financiare 5.376 11018
Cheltuieli financiare nete (302.882) {1.104.076)
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeaza altfel)

22 CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT

30 septembrie 30 septembrie
201 201
Impozit pe profit aferent exercitiului financiar 3.008.358 1.240.945
Impozit aménat {93.252) (58.533)
Cheltuieli cu impozitul pe profit 3.005.106 1.182.412

23 DIVIDENDE PE ACTIUNE

Dividendele aprobate din profitul anilor anteriori in 2015 in cursul lunii aprilie au fost de 0,0185

LEI pe actiune. Acestea s-au plitit partial pini la 30 septembrie 2015, urménd ca o mare parte din
diferents si se pliteasca pani la finalul anului 2015.
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se precizeaza altfel)

NUMERAR GENERAT DIN ACTIVITATILE DE EXPLOATARE

Profit net

Ajustiri pentru:

— Amortizare gi diferente de reevaluare
— Impozitul pe profit

- Profit din vAnzarea mijloacelor fixe

— Provizioane pentru active circulante

— Cheltuieli et dobdnzile (Nota 21)

— Venituri din dobénzi (Nota 21)

— Venituri din subventii pentru investitii

— Efectele variatiei cursului de schimb valutar
asupra numerarului

— Efectul variatiei cursului de schimhb valutar asupra
imprumuturilor, datoriilor gi creantelor

Modificiri in capitalul de lucru (excluzind efectele
achizitiei si diferentele de schimb valutar asupra
consolidirii):

— Stocuri

— Creante comerciale si alte creante

— Datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat din activitiati de exploatare
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30 septembrie 2015

9.980.991

17.411.609
3.005.106
(25.433)
(709.967)
1.823.434
(5.376)
(288.588)

66.256

1.421.182

30.479.707
8.762.004
(18.982)
5.157.246
44.379.975
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ALBALACT SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

(a)

(b)

(c)

(d)

Litigii

Grupul este obiectul unor actiuni in instanti in cursul normal al activititii comerciale, fiind
inregistrate provizioane in aceste situatii financiare acolo unde a fost cazul.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificiiri in ultimii ani gi este
intr-o fazi de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inci existi
interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite gi taxe suplimentare gi
a dobanzilor si penalititilor de intirziere aferente (in prezent penalititi determinate de
durata intirzierii, plus 0,05% pe zi dobindi de intirziere). Tn Roménia, exercitiul fiscal
riaméne deschis pentru verificare fiscald timp de 7 ani. Conducerea Societitii considerd ca
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia include principiul ,valorii de piati”, conform ciruia
tranzactiile intre pirtile afiliate trebuie s se desfagoare la valoarea de piata. Contribuabilii
locali care desfigoard tranzactii cu pirti afiliate trebuie si intocmeasca si si puni la
dispozitia autorititilor fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer. Neprezentarea dosarului de documentare a
preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitiiti pentru neconformitate; in plus fati de continutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile i circumstantele diferit
de interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societitii considerd ci nu va
suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate
acestea, impactul interpretirilor diferite ale autorititilor fiscale nu poate fi estimat in mod
credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara i/ sau pentru operatiunile
Societatii.

Garantii acordate tertilor

Grupul emite scrisori de garantie pentru participare la licitatii gi furnizori pentru
desfigurarea activitatii curente
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se precizeazi altfel)

ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (CONTINUARE)

In ceea ce priveste facilititile de credit si scrisorile de garantie de la institutiile financiare
Grupul are urmitoarele garantii:

- ipotec3 firi deposedarea conturilor / sub-conturilor de eredit deschise de Grup la
bincile ING Bank si Banca Transilvania;

- cesionarea creantelor pentru contractele comerciale incheiate de Societate cu
clientii;

- stocuri gajate la nivelul Grupului in valoare de19,803,215 LEI la 31 decembrie
2014.

(e) Angajamente primite

Nu existd angajamente primite de grup.

INVESTITII iN FILIALE

Grupul avea urmaitoarele filiale la 30 septembrie 2015 si 31 decembrie 2014.

Procent de

Procent de actiuni actiuni ordinare detinut

ordinare detinut de de interese

Denumire societatea-mama care nu controleaza
(%) (%)

Rariul SA 99,01 0,99

Albalact Logistic SRL 100 -

Interesele totale care nu controleazi in aceste perioade sunt in suméi de 60.766 LEI, respectiv
87.988 LEI si sunt atribuite filialei Rariul SA. Nu existi interese care nu controleazi cu privire la
Albalact Logistic SRL.

Interesele care nu controleazi nu sunt semnificative pentru Grup.

Toate filialele sunt inregistrate in Roménia, nu existi restrictii semnificative cu privire la acestea.
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ALBALACT SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PRESCURTATE

PENTRU PERIOADA FINANCIARA iINCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2015
(loate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu se precizeazi altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE DESTINATE VANZARII
Activele si datoriile aferente Albalact Logistic SRL au fost prezentate ca detinute in vederea vinzarii
in urma aprobirii de citre conducerea Grupului pentru a fi vindute. Data de finalizare a tranzactiei

este estimati in cursul anului 2016,

Activele Grupului destinate ceddrii care sunt clasificate drept active detinute in vederea vanzdrii

30 septembrie 31 decembrie
201 201

Imobiliziri corporale 12.305.198 13.599.059
Imobiliziri necorporale 146.659 96.954
Alte active imobilizate 100.000
Alte active curente 146.685 65.280
Numerar gi echivalente de numerar 31.708 18.237
Total 12 251 13.776.530

Dateriile Grupului destinate ceddrii care sunt clasificate drept datorii definute in vederea
vdnzdrii

30 septembrie 31 decembrie

201 201
Leasing financiar 1.879.946 2,238.587
Descoperit de cont 10.990.914 10.997.702
Datorii comerciale gi alte datorii 2,365.706 2.408.758
Total 15.236.566 15.645.047

EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

Nu existi evenimente ulterioare de raportat.
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